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UM GAGNRYNI J. M. KEYNES
A ATVINNUKENNINGU ENSKA
HAGFRZAEDISKOLANS

J. M. Keynes segir i upphafi annars kapitula
ondvegisrits sins, The General Theory of Em-
ployment, Interest and Money, Alteeka kenn-
ingarinnar um atvinnu, vexti og peninga, abd
»hrein kenning pess, hvad akvardi i reynd nyt-
ingu faanlegra verdmesta hafi sjaldan wverid
rannstkud ofan i smaatridi . . ." Og hann heldur
afram: ,,5g 4 ekki vid, ad yfir petta vidfangsefni
hafi sézt, heldur hafi grundvallarkenningin ad
baki henni verid talin svo einfdld og aufsa, ad
hennar hefur rétt adeins verits getid, pegar bezt
hefur latis."

I huga hafti J. M. Keynes kenningar enska
hagfreediskdlans, ,,sigilda skoélans®, Ricardos og



INNGANGUR

eftirkomenda hans,1) eins og kunnugt er, pegar
hann reeddi um hagfreedilegar kenningar an ad-
greiningar i The General Theory. En reynt vero-
ur ad gera nokkra grein fyrir skilningi J. M.
Keynes a4 atvinnukenningu enska hagfreediskol-
ans og gagnryni hans 4 kenningu bessari.

Grundvallaratridi  atvinnukenningar enska
hagfreediskolans gagnryndi J. M. Keynes ai
sjalfstgou i framsetningu Alfreds Marshalls, en
atvinnukenningu bessa sem leidarvisi i atvinnu-
malum i framsetningu A. C. Pigous, bess sem
1ok vid professorstéou Alfreds Marshalls, Grund-
vallaratrioi atvinnukenningar enska hagfraeii-
skolans hafdi Alfred Marshall sett fram i

1) J. M. Keynes reit: ,Sigildu hagfredingarnir' wvar
heiti, sem Marx tok upp yfir Ricardo og James Mill og
fyrirrennara beirra, bad er al segja yfir frumkviila kenn-
ingarinnar, sem nadi héamarki sinu i hagfredi Ricardoes.
Eg hef vanizt 4 ab telja til ,sigilda skdolans” fylgjendur
Ricardos, bott ég hafi med bvi maoti ef til vill gerzt sekur
um misnotlkun ordia, bal er al segja ba, sem tileinkudu sér
og fullkomnuBu kenningar Ricardeos; meSal beirra (til
deemis) J. S, Mill, Marshall, Edgeworth og Pigou pro-
fessor.” The General Theory of Employment, Interest and
Money, London 1847, bls, 3 ngr.
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kennslubok sinni, Principles of Economics. Und-
irstéduatridum hagfreedinnar, en i riti bessu
hafdi hann dregid saman kenningar enska hag-
freediskolans undir lok 19, aldar. Um ba stefnu i
atvinnumalum, sem rikinu samkvaemt atvinnu-
Kenningu pessari bar ad halda uppi, fjalladi A.
C. Pigou i bok sinni Theory of Unemployment,
kenningu um atvinnuleysi. En um gagnryni sina
a4 bok A. C. Pigous sagdi J. M. Keynes: ,Eg
hef gagnrynt itarlega kenningu A. C. Pigous
um atvinnuleysi, ekki sokum pess ad rit hans
virdist ligeja betur vid gagnrymi en rit annarra
hagfreedinga ,,sigilda skdlans®, heldur stkum
hins, a8 hann hefur gert einu tilraunina, svo
a0 mer sé um kunnugt, til bess ad setja nakveem-
lega fram sigildu kenninguna um atvinnuleysi.
Meér hefur pess vegna verid skylt ad koma fram
med motbarur minar gegn kenningunni i hinni
beztu framsetningu, sem a er vél.“!)

Afstada hagfratinga af enska skoélanum til
atvinnuleysis var otvireed: Til atvinnuleysis gat
ekki komis, Alfred Marshall for um atvinnu-
leysi pessum ordum: ,,Ostddug atvinna er mik-
id bol, sem athygli almennings beinist ad, eins

1) ibid., bls. 279.
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og réttmeett er. En allmargar orsakir studla ad
bvi ad pad synist meira en pad er i reynd ...
Engin g6t astaeda er til pess ad lita svo 4, ad
handverksmenn 4 midéldum hafi haft stéduga
atvinnu. Og na i Evrépu er atvinna hvad 6stoo-
ugust i vestri i atvinnuvegunum utan land-
binadar med mestu midaldafyrirkomulagi og
i atvinnugreinum Austur- og Sudur-Evropu,
moétudum &orum fremur af midaldavenjum . ..
Og bott hradi uppfinninga, hverfulleiki tizkunn-
ar og, umfram allt annad, o6stodugleiki lana
hafi dneitanlega borid truflandi verkanir inn i
idnad natimans, geetir samt sem Adur annarra
oflugra verkana til andéfs, og engin gild asteeda
aetti at vera til ad aetla ad dstodugleiki atvinnu
fari yfirleitt vaxandi.”'1)

Hagfreetingar af enska skdlanum litu pessum
augum 4 atvinnuleysi, stkum pess a8 peir
athylltust pad logmidl um markadina, sem
kennt er vid franska hagfreSinginn J. B.
Say, a0 frambod skapi sina eigin eftirspurn,
Logmal betta, pott vid fyrstu syn kunni ad
virdast ordaleikur, er ekki dn merkingar. Ad
sama héetli og magn peninga potti ekki hafa

1) Marshall Principles of Economics, 8. 0lg., bls, 687—8.
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ahrif & myndun skiptagilda i kenningakerfi
Riecardos, purfti ekki ad telja magn eftirspurn-
ar (sem meelanlegrar heildarsteerdar) til patt-
anna, sem akvarda magn framleidsiu. Pegar lit-
i var a atvinnustarfsemina sem heild, purfti
bess vegna ekki ad taka tillit til astandsins 4
markadnum. Pannig sagdi John Stuart Mill:
»Greidslur fyrir virur eru einfaldlega folgnar
i vérum. Geta hvers og eins til ad greida fyrir
framleidslu annarra er falin i peirri (fram-
leidislu), sem hann & sjalfur, Allir seljendur eru
Ohjakveemilega og 1 eiginlegri merkingu ords-
ins, kaupendur, Ef unnt veeri a8 tvifalda skyndi-
lega framleidslugetu lands eins, yrdi frambod
vara tvofaldad a sérhverjum markadi; en kaup-
getan hefdi joéfnum hiéndum verid tvofoldud.
Hver og einn legdi til tvofalda eftirspurn, hver
og einn geeti keypt tvisvar sinnum meira en
athur, vegna pess a® sérhver hefti tviofalt magn
til pess ad bjoda i skiptum.“1) Og W. Stanley
Jevons var i The Theory of Political Economy
bessarar somu skoBunar: ,,Kenningin um skipt-
ingun vinnu (nidur & atvinnuvegi) gerir oklur
feert af skilja greinilegar merkingu offram-

1) J. 5. Mill: Principles of Political Economy, III. bak,
Xiv, kapituli, 2 hl.
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leigslu 1 vidskiptum. Peir, sem skrifudu asur
fyrr um hagfreedi, oitudust jafnan, ad til of-
gneegdar vara keemi, sem stafadi af pvi, ad
framleidslugetan feeri fram ar pérfum neytend-
anna, svo ad idnadurinn stédvadist, atvinna
brygdist og allir nema hinir riku syliu vegna
ofgnéttar vara. Kenningin er bersynilega fjar-
* steedukennd og motsagnakennd ... Offram-
leidisla getur ekki ordid i dllum greinum sam-
timis, en hin getur orsid i sumum i samanburdi
vid atirar.“1) 1 Principles of Economics tok
Marshall upp framangreind ord Mills, en beetti
bd vid: ,,En p6tt menn hafi getuna (il pess ad
kaupa, vilja beir ef til vill ekki kaupa samt sem
asur.*

IL

Atvinnukenning enska hagfraediskolans hvildi

a tveimur frumheaefingum, ad J. M, Keynes telur,

sem i framsetningu Alberts Marshalls voru
pannig:

I. Laun eru jofn framleifislu vinnu 4 jadrin-

1) W. 5, Jevons: The Theory of Political Economy,
London 1871, bls. 190.
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um, (p. e. bess manns, sem sidast var ras-
inn).

II. Not launanna, midad vi§ begar pekkt og
dkvardad umfang atvinnu, eru jofn énot-
um (eda 6psegindum) vis vinnu a jaodri
bess umfangs atvinnu, (p, e. bess manns,
sem sitast var rasinn).

I Principles of Economics segir Marshall bann-
ig, ad ,Jaun sérhvers flokks verkafolks hafi til-
hneigingu til ad ver&a jofn nettéframleidslu fyr-
ir atbeina aukalegrar vinnu verkamannsins a
jadrinum i peim flokki.“1) Og enn segir hann,
ad ,frambod sé adallega komid undir yfirbugun
tregdu til pess ad pola ,,6b=egindi“ ... Ob=g-
indi vi§ vinnu geta stafad af likamlegri eda
andlegri preytu eda af pvi, ad hin er innt af
hendi i 6heilneemu umhverfi eSa med ozeskileg-
um samstarfsmonnum eda sokum pess, ad han
er unnin a tima, sem menn kysu a8 verja sér til
afpreyingar eda félagslegrar eda andlegrar
starfsemi. En hvernig sem o6psegindunum er
hattad, pa er meira til peirra fundidy, eftir pvi
sem vinnan verdiur strangari eda varir lengur . . .
Sem teeknilegt heiti bessa ma velja dnot vid

1) Marshall, op, cit., bls. 518,
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vinny d jadrinum . .. énot vid vinnu 4 jadrinum
fara pess vegna venjulega vaxandi, eftir pvi sem
meira er unnid.”1) Alfred Marshall segir enn, ad
»pad sé i stérum driattum satt, al framlag sér-
hvers hdps verkamanna vex eda minnkar vid
vixt eda fall peirrar umbunar, sem peim er bod-
in ... Og ef andartak veeri gert ra8 fyrir, ad
framleidislan veeri einvordungu komin undir
framlagi tiltekins héps verkamanna, sem begar
veeri til stadar og pjalfadur i stérfum sinum,
needist listi yfir frambodsverd. ... En a8 baki
pessarar einfdldu adferdar til ad fjalla um fram-
bod hvers konar verkafélks og ba jafnframt
farmbod vara, sem pad byr til, er su forsenda,
ad fjoldi peirra, sem til bessara (verka) séu
heefir, sé fastskordud; og s forsenda gildir ein-
ungis um stutt skeits.2) Alfred Marshall tekur
fram, ad ,Kenning su, ad laun verkamanna hafi
tilhneigingu til a#§ verta jofn nettd-framleidislu
vinnu peirra, hefur i sjalfu sér enga raunveru-
lega merkingu, bar sem telja veriur kunnan all-
an kostnad vid framleidslu vorunnar, sem beir
vinna vit, anman en laun peirra. En pott mét-
bara pessi sé gild gegn krofum um, ad han feli

1) ibid., bls. 140—1.
2) ibid,, bls. 142—3.
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i sér kenningu um laun; er htn ekki gild gegn
Iyllyr&ingum um, ad kenningin bregdi ekki birtu
a4 hegBan einnar beirra orsaka, sem rada laun-
um.*“1) bratt fyrir pennan fyrirvara Alfreds
Marshalls urdu pessar kennisetningar grundvoll-
ur launakenningar. ,,Métud undir lok 19. aldar
hlaut han vidurkenningu alls porra hagfrses-
inga, svo a8 hun leysti ad mestu alf holmi allar
adrar launakenningar, 2)

Kenning pessi um laun i1 samreemi vid fram-
leitslu verkafdlks & jaSrinum var tilraun til bess
at skyra baedi haed launa og launahlutféll, ekki
adeins verkamanna, heldur jafnframt med
nokkrum adlégunum allra annarra framleidslu-
péatta. Forsendur launakenningar pessarar voru
alger samkeppni, (og ba jafnframt alger hreyf-
anleiki vinnuafls,) og minnkandi afkist med
vaxandi framleislu. Frambo® vinnuafls mynda
fjoldi manna, fus og feer til vinnu, verkheefni
beirra og lengd vinnudagsins. Frambod vinnu-
afls vex med hazkkandi launum, en fellur med
leekkandi launum, neer strax gagnvart einstok-
um fyrirteekjum, bradlega gagnvart hagkerfinu

1) ibid., bls, 518,
2) Encyclopeadia Britanniea, 23, bindi, 1957., 1itg., Wages.
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ollu. Vinnuafl geta fyrirtseki radid eftir porf-
um vidh gildandi verdi, en pau hvert um sig rata
aftur 4 méti engu um gildandi verdlag vinhu-
afls, launastigann. Sérhvert fyrirteeki bastir vid
ménnum til starfs, unz kostnadur af vinnu peirra
verdur jafn wverdmeeti framleidslu beirra. bvi
leegri sem launin eru, bvi meira af vinnuafli
verdur pess vegna keypt og pvi meiri verdur
framleifislan. Pannig segir launakenning pessi
til um magn keypts vinnuafls, en ekki um ha8§
launa. Ein er s heed launa, sem veldur pvi, a8
frambo8 vinnuafls vertur jafnt eftirspurn eftir
vinnuafli.

Atvinnuleysi getur adeins ordid med tvennu
moti samkveemt pessari atvinnukenningu. I
fyrsta lagi getur atvinnuleysi ordid um nokkurt
skeidl, vegna pess ad um stundarsakir er ekki
jafnveegi milli sérheefdra framleidslupatta (eda
kosts sérheefdra verdmeeta) eda vegna bidar a
tilfeerslumvinnuafls og annarra framleislupétta
eba vegna Ofyrirsjianlegra tafa efa raskana i
atvinnustarfseminni, p. e. atvinnuleysi sakir ym-
iss konar tregdu i atvinnulifinu. I 6dru lagi get-
ur atvinnuleysi ordid vegna pess ad launpegar
vilja selja vinnuafl sitt sakir 6dnsegju sinnar

16
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med kjor sin eda sakir akvardana samtaka
peirra, b. e. atvinnuleysi manna ad eigin 6sk.

Samkvaemt bessari atvinnukenningu enska
hagfreediskélans, eins og A. C. Pigou hefur sett
hana fram, verdur atvinna aSeins aukin med
fernu méti:

nia)

(b)

(c)

eda (d)

endurb6tum & skipulagningu eda auk-
inni fyrirhygeju, sem draga Qr atvinnu-
leysi vegna tregtu;

minnkun 6nota vid vinnu a jadrinum,
eins og pau birtast i peim raunverulegu
launum, sem aukin vinna feest fyrir,
svo ad dregid verdi Gr atvinnuleysi af
fasum vilja;

aukningu framleidislu vinnu 4 jadrinum
I atvinnuvegum, sem framleida launa-
vorur, (svo ad notad sé hid heppilega
heiti Pigous professors vfir peer vorur,
sem not launa i peningum eru komin
undir) ;

=

aukningpu 4 verdi annarra vara en
launavara i samanburdi vi&§ verd launa-
vara dsamt tilfzerslu eydslu annarra en

17
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launpega Gr launavérum ylir 4 adrar
virur.*'1)

I1I.

HAtvinnuleysi fjolda manna er sérkenni kapi-
taliskra hagkerfa samtimans, . . ."1) En triir at-
vinnukenningu sinni, litu hagfredingar af
enska skolanum ekki 4 atvinnuleysi sem hag-
{raedilegt vandamal. ,,Sigildi skélinn kom bessu
fyrirbrigdi (p. e. atvinnuleysi manna gegn
vilja peirra) heim vid atira frumhsefingu sina
med bvi ad halda fram, ad til gerds, en pegj-
andi, samkomulags verkamanna 4 medal ad
vinna ekki fyrir leekkud laun, verdi rakid pad
Astand, ad fullnsegt kunni ad verBa eftirspurn
eftir (félki til) vinnu vid rilcjandi laun, adur en
atvinnu hafi hver sa, sem fus er til vinnu vid
bau laun; og ad meira yréi um atvinnu, ef verka-
menn alla jafna féllust 4 skerfiingu launa i pen-
ingum. Ef malum vezeri bannig farid, yroi pess

1} J, M. Keynes: op. cit., bls. 7.
2) Encyclopaedia of the Social Seiences, vol 15, New
York, 1958 ,Unemployment", bls, 1478,

18



INNGANGUR

konar atvinnuleysi manna peim ekki bvert um
ged, ad strangri skilgreiningu, bott svo syndist,
og heyrdi fremur undir fyrrnefndan flokk ,,at-
vinnuleysis manna af fasum vilja*, sakir ahrifa
heildarsamninga o. s. frv.1) bessi sjonarmid
gagnryndi J. M. Keynes a8 tveimur leidum,.
Gagnryni hans ad fyrri leidinni lytur ad vid-
horfum verkamanna til launa, baedi i fridu og
i peningum. Gagnryni hans ad sidari leidinni
Iytur hins vegar ad grundvelli kenningarinnar.

i, Svara gildandi laun til 6nota 4 jadrinum, ef
verkamenn vilja ekki vinna fyrir laun, laegri
hinum gildandi, og ef verkamenn leggja nidur
vinhu med verkfalli vid skerSingu launa eda ad
O8rum heetti? Ekki endilega. Pott leekkun launa
1 peningum valdi oftast hvarfi vinnuafls af
Markadnum, veldur ryrnun kaupmattar launa
bvi sjaldan. Verkamenn munu bannig innan
nokkurra marka mida pad lagmark launa, sem
beir setta sig vid, vid uppheed i peningum, en
ekki tilnefnanlegan kaupmatt launa sinna. ,,Si-
gildi skoélinn hefur gert rad fyrir, 4n bess ad
taka pad fram, ad petta hefdi ekki i for med
Sér neina breytingu 4 kenningu bpeirra, En svo

1) J. M. Keynes: op. cit.,, bls. T—8.

EhE]



ATVINNA, VEXTIR, PENINGAR

er ekki. Ef frambod vinnu er ekki fall raunveru-
legra launa sem hins eina breytils, missir rok-
semdarfsersla peirra med 0llu marks og beirri
spurningu er dsvarad, hvad akvardi atvinnu,
(Hagfreedingar af) sigilda skolanum virdast
ckki hafa skilis, ad karfa frambo6s vinnu mun
ferrast til vidd sérhverja verdbreytingu, nema
frambod wvinnu sé fall raunverulegra launa
einna saman.’1) Atvinnukenning enska skolans
er pannig tengd mjdg sérsteefum forsendum og
gildir ekki alla jafna.

I reynd virdast verkamenn 63ru fremur mida
frambo® vinnuafls vid laun i peningum, eins og
sé0 verour af pvi, ad peir taka héndum saman
til ad hindra lsekkun launa i peningum, en eru
ekki a8 sama skapi 4 versi um kaupmaitt launa
sinna.?) Samt sem adur verdur atvinnuleysi ekki
kennt um, ad verkamenn fallist ekki a skerd-
ingu launa i peningum, ef svo ber undir. ,,S*
fllyrding hljomar ekki mjog sennilega, ad pad
5 1)ibid., bls, 8—8,

2) Rbksemdafesersin J. M. Keynes er miud vié enskar
alisteedur, Peim eru islenzkar adstedur einkum fribrugdn-
ar at tvennu leyti: | fyrsta lagi er verblag hérlendis Gstdd-
ugt, en hann gerir audsjdanlega rad fyrir allstédupgu vers-
lagi; 1 66ru lagi miSar verkalySshreyfingin hérlendis
krifur sinar meira vitd breytingar raunverulegra launa en

verkalyBshreyfingar annarra landa, (sbr. kaupgjaldsvisi-
tluna gomlu.) 4
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hafi valdid atvinnuleysinu i Bandarikjunum
1932, ad verkamenn i prakelni sinni hafi neitad
ad fallazt a skerdingu launa i peningum eda ad
beir i prakelni sinni hafi krafizt raunverulegra
launa umfram pau, sem svoérudu til framleitn-
innar i hagkerfinu. Miklar sveiflur verda i um-
fangi atvinnu an pess ad sjaanlegar breytingar
verdi 4 lagmarkskrofum verkamanna til raun-
verulegra launa efa i afkstum peirra. Verka-
menn eru ekki erfiari vidureignar i kreppum
en i godeeri, fjarri fer pvi. Né eru aflkdst peirra
minni i fridu, Pessar stadreyndir, lkunnar af
raun, eru asteedur prima foacie til pess ad efast
um, ad unad verdi vid sigildu greininguna.*!)
Breytingar 4 kaupmeetti launa f(ylgjast ekki
endilega med breytingum a upphaed launa, beg-
ar Jitid er 4 hagkerfid allt, pott d0ru mali geti
Zegnt um einstakar iongreinar um nokkurt
skeid. [ éndverdum kreppum heekka laun verka-
manna oft, pott laun beirra i peningum séu
skert, sakir vaxandi afkasta ,verkamanna &
jadrinum 4 kosti framleidslutackja, pegar fram-
leidisla dregst saman.'2)

Ef vinnuafl vaeri undir engum kringumstesed-

—_——————

1} ibid., bls. 9.
2) ibid, bls. 10,
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um falt umfram pad, sem lkeypt er, svo ad gild-
andi laun veeru i peim skilningi lagmarkslaun,
gotu menn ekki ordid atvinnulausir gegn vilja
sinum. Hins vegar er ad vanda faanlegt meira
vinnuafl en radid hefur verid, jafnvel pott raun-
veruleg laun séu lzekkandi sakir heekkandi verds
launavara., Jafngildi launa i fridu er pannig
ekki nakveemur meaelikvardi a4 énot vit vinnu
a jadrinum, Af bhelm sdkum gildir sidari frum-
hzefingin ekki,

ii. Ef raunveruleg laun verkamanna eiga ad
geta verid jofn onotum vid vinnu 4 jadrinum,
hljota verkamenn sjalfir ad geta dkvardad pau.
Haglreedingar al enska skolanum hafa pannig
talid, ad® samningar milli atvinnhurekenda og
verkamanna i peningum hafi akvardad raun-
veruleg laun verkamanna. Um leid hafa beir
gert rad fyrir, ad lsekkun launa i peningum leidi
til nokkurrar, bott ekki hlutfallslegrar leekkun-
ar raunverulegra launa. Samt sem adur vertur
ekki sagt, ab pess konar tengsl séu i samrami
vid peer [orsagnir annarra kenninga sigilda skol-
ans, ad beinn kostnadur (prime costs) radi verd-
myndun og ad laun i peningum radi mestu um
beinan kostnad. Samkveemt pessum Kkenning-
um um myndun verds skyldi setla, ad verdlag
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breytist neer pvi i hlutfalli vis laun i peningum,
SVo ad raunveruleg laun og umfang atvinnu
héldust neer obreytt.l) Haglrsedingar af enska
skélanum hafa sennilega ekki alyktad ad bessum
brautum as nokkru stkum pess, a8 beir téldu
verkamenn geta radid raunverulegum launum
Sinum og a® nokkru ef til vill s6kum bess, ad
beir téldu verdlag fara eftir magni peninga. ,,0g
Vi bad sjonarmid hefur verid haldid, ad verka-
Menn hafi avallt adstodu til ad dkvarda laun
Sin, sikum pess ad bvi hefur verid ruglad sam-
an vig pad sjonarmid, ad verkamenn hafi avallt
a0st6du til ad akvarda, hvada raunveruleg laun
skuli svara til atyinnu handa 6llum, p. e. til ha-
Marks atvinnu, sem samraemanleg er tilnefnd-
Um raunverulegum launum,*2)

Hagfraedingar af enska skélanum téldu bessa
alvinnukenningu sina gilda um allt vinnuaflid.
AlVinnukenning peirra merkir pannig ekki, ad
faeinir menn geti fengid atvinnu med pvi ad
fallast 4 lezgri laun en starfsfélagar beirra.
nVerkamenn sem heild kunna ekki ad eiga vol

e e

D) Pessi réksemdafersla elur i sér, ad minum ddmi,
Mikinn sannleikspatt, bott heildarafleidingar breytinga
laung § Peningum séu floknari . ..* J. M. Kevnes: op. eil.,
15,12 ngr,

2) ibid,, bls. 12,
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a neinni leid til pess ad koma jafngildi hinnar
almennu haedar launa i launavorum til jafnad-
ar vid onot vid vinnu a jadrinum vid ver-
andi umfang atvinnu. Engin leid getur veris
fyrir verkamenn ad leekka laun sin ¢ reynd
nidur i tilnefnda steerd med pvi ad endurskoda
umsamin laun i peningum. Sa verour stadheef-
ing vor."1)

I megindrattum gagnryndi J. M. Keynes at-
vinnukenningu enska hagfreediskolans ad pess-
um tveimur leidum.

IV.

J. M. Keynes féll fra sidari, en ekki fyrri,
frumheefingu atvinnukenningar enska hagfraedi-
skolans, eins og rakid hefur verid, Um fyrri
frumheefinguna taldi hann og gilda fyrirvara pa,
sem hagfraedingar af enska skélanum hofdu til-
nefnt: ,,Peir merkja, begar skipulagning, kost-
ur teekja og tmkni eru kunn og aAkvordud, ad
eins konar tengsl eru milli raunverulegra launa
og umfangs framleidslu (og bess vegna at-

1) ibid., bls. 13.
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vinnu), svo ad aukning getur ordid 4 atvinnu
Vio lskkun raunverulegra launa. Pannig ber
¢g ekki brigdur 4 bessa grundvallarstadreynd,
sem hagfraedingar sigilda skolans hafa (rétti-
lega) talid Ghrekjanlega. Pegar skipulagning,
Kostur taekja og tmekni eru kunn og akvordud,
standa raunveruleg laun vinnueiningar i eins
Konar tengslum vid umfang atvinnu (&fugu
hlutfalli). Ef atvinna eykst, hlytur umbun
vinnueiningar, metin i launavérum, pannig ad
dragast saman og hagnadur ad vaxa. Petta er
cinvirdungu onnur hlid hinnar alkunnu kenni-
setningar, ad atvinnuvegir bai alla jafna vid
bau skilyrdi, ad afkdst minnki i bradina, eftir
bvi sem framleidsla vex, medan kostur tskja
0g annad bess hattar er talid standa i stad; svo
ad framleidslan a jadrinum i launavorugreinun-
um, sem segir til um raunveruleg laun, hljéti
ald minnka, eftir pvi sem atvinna er aukin,”1)
Med pvi ad falla fra sidari frumheefingu at-
vinnukenningar enska skélans ruddi J. M. Key-
nes i kenningakerfi sinu ram atvinnuleysi manna
gegn vilja peirra. Hann ték um leid upp skil-
greiningu a atvinnleysi 4 bessa leid: ,Ef beedi

——— e

1) ibid, bls, 1718,
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heildarframbod verkafolks, fiss til vinnu fyrir
gildandi laun i peningum, og heildareftirspurn
eftir pvi vid laun bessi yrdu umfram verandi
umfang atvinnu, eftir ad launavorur hafa haekk-
ad smaveegilega 1 verdi 1 hlutfalli vid verandi
laun i peningum, ganga menn atvinnulausir gegn
vilja sinum,*1)

Borgaralegir haglreetingar hofdu 1itid a pad
sem sjalfsagdan hlut, ad atvinnuleysi yllu ha
laun, unz J. M. Keynes setti fram gagnryni sina
a atvinnukenningu enska hagfresediskdlans. At-
vinnuleysi vard bannig adieins leyst ad forsogn
peirra med skerdingu launa verkamanna. Mikl-
um hluta The General Theory of Employment,
Interest and Money vardi J. M. Keynes til ad
hrekja pau sjonarmid og draga fram pau ofl,
sem hann taldi akvarda umfang atvinnu,

Reykjavik, 12. juli 1961,

Haraldur Johannsson.

1) ibid, bls, 15.
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UM ALTZAKU KENNINGUNA UM
ATVINNU, VEXTI OG PENINGA!)

Um aldarskeis edia lengur hefur rétttranadur
moétad hugsun manna um efnahagsmal i Eng-
landi, P6 verdur ekki sagt, a8 osveigjanlegt
kenningakerfi rétttrinadar hafi radis légum og
lofum; pvert 4 méti hefur kenningakerfi betta
verid sifelldum breytingum undirorpid, En for-
sendur pess, andi og rannsoknaratferdir hafa
tekid furdulega litlum stakkaskiptum, og bai
hefur pratt fyrir allar breytingarnar haldizt
samt vid sig, Vid bennan rétttrinad 1 sifelldri
bréun var ég alinn upp. g tileinkadi mér hann,
flutti hann og lagdi tit af honum i skrifum min-

e ——

1) J. M. Keynes: Preface pour [I'edition Francaise,
Theorie Generale de 'Emploi, de 'Interét et de la Monnai,
Pagat, Parig, 1943, bls, 914, Formdall bessi var birtur i
International Economie Papers, no. 4, en i athugasemd fra
ritstjorninni segir, afi handrit Keynes af§ formalanum &
ensku hafi ekki fundizt, svo a8 formalinn hafi verid pydd-
ur 4 ensku (af A, T. Peacock.).
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um. Pegar skrifud verdur saga kenninga pess-
ara 4 okomnum Arum, verdur petta rit mitt ad
mestu leyti talid standa rétum i erfSavenjum
bess. En vits samningu bhess og annars nylegs
rits, sem ruddi bvi brautlina, fannst mér sem
ég veeri ad hrista af mér klafa pess og Gdlast
frelsi, I pessu hugarfari er félgin skyring 4
nokkrum agdllum verksins; 66ru fremur peim,
ad sumar malsgreinarnar hafa tekio a sig adeilu-
stil og ad madlinu virSist vera beint meira en
goodu hofi gegnir til maéalsvara pessa pronga
kenningakerfis og siur til alls porra manna.
Mér var kappsmal ad telja stéttarbreediur mina
a mitt mal og urdu adrir lesendur af peim sok-
um afskiptir. En prji 4r eru na lidin fra samn-
ingu pess, og ég hef vanizt nyju fé6tunum min-
um og meira adl segja gleymt snidi hinna gémlu,
Ef ég eetti ad skrifa rit petta upp aftur, reyndi
ég ad baeta Gr pessum Agollum, og leggja mig
allan fram um skylausa framsetningu sjonar-
midia minna.

Petta segi ég baedi [ skyringarskyni og mér
til malsbdta frammi fyrir fronskum lesendum,
vegna pess ad 1 Frakklandi hafa sko®anir manna
4 efnahagsmdilum i samtidinni ekki veris heft-
ar i helsi réttirinadar eins og 1 Englandi.
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Astandinu i Bandarikjunum hefur um margt
svipa® til Astandsins hérlendis. En i Frakklandi
sem i O8rum 1ondum & meginlandi Evropua hef-
ur engan einan skoéla borid svo hatt, ad adrir
féllu i skugga hans, siian af sjénarsvisinu hvarf
frjalslyndi franski skélinn, sem atti blémaskeid
sitt fyrir sjotiu Arum. (Og bess skal getid, ad
Sumir mattarstélpar hans liféu svo lengi ahrif
hans, a8 ég man, a8 pad féll i hlut minn sem
ritstjora Economic Journal, bA ungs ad arum,
ad skrifa eftir marga peirra, Lavasseur, Molin-
ari og Leroy-Beuliu medal annarra.) Ef Char-
les Gide hefdi stadid Alfred Marshall jafnfzetis
um ahrif og traust, hefdi astandid i Frakklandi
ekki veris oapekkt dstandinu hérlendis. Eins og
sakir standa leita franskir hagfraeSingar fanga
I ymear attir. Kenningar peirra eru ekki unnar
Gr einu hugmyndakerfi — eda svo virdist mér
a0 minnsta kosti. Hugmyndir minar kunna pess
Vegna ad eiga greidari abgang en ella ad fronsk-
um legendum, pott beir velti ef til vill véngum
Yiir, hvad ég sé ad fara, pegar ég minnist a
»Sigilda skolann eda ,,sigildu hagfreesingana®,
eins og enskum gagnrynendum minum bykir
ekki ssema. Pad getur bannig ordid fronskum
lesendum ai 1idi, ef égz reyni a draga saman
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megin patti pessa rits mins i faeinum ordum.

Kenningu mina hef ég nefnt ,altszku kenn-
inguna'., Med bvi moti vildi ég leggja dherzlu
4, ad ég hefdi adallega litid a4 hagkerfid sem
heild og fjallad um heildartekjur, heildarard,
heildarframleidsihu, heildaratvinnu, heildarfjar-
festingu og heildarsparnad fremur en um tekj-
ur, ard, framleidslu, atvinnu, fjarfestingu og
sparnad idngreina, fyrirtaekja eda einstaklinga
hverra um sig. g held bvi fram, a8 pad hafi
leitt til vidsjarverdra skekkna, ad heimfzerdar
yvoru upp a allt hagkerfis alyktanir, pott rétt
heftu dregnar verit af einstokum péattum bess.

Ord min skulu skyrd med nokkrum demum.
Pegar ég hef sagt, ad i Kerfinu sem heild hljoti
uppheed tekna, sem logd er fyrir, pad er ad
segja, sem ekki er varid til neyzlu i brad, ad
vera og geti alieinsg veriti ndkvaemlega jofn upp-
hsed nyrrar fjarfestingar, hefur pessi staShsef-
ing pott ganga pversdgn neest og hatrétmmum
ritdeilum hefur hun hrundid af stad. Pad a sér
in efa pa skyringu, ad pessu méli gegnir engan
veginn endilega um einstaklinga, poétt um allt
kerfis hljoti pvi ad gegna. Ekki er Astaefa til
bess ad veenta, ad ny fjarfesting manna sé a
nokkurn hdatt tengd sparnadi beirra. Tekjur

4]
(o}
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einstaklinga eru, eins og vera ber, taldar vera
obundnar neyzlu peirra og fjarfestingu. En eins
og ég tel mig purfa ad benda 4, setti pad ekki
ad hafa dulizt sjénum manna, ad eftirspurn af
vildum neyzlu og fjarfestingar hvers og eins er
uppspretta tekna annarra og ad heildartekjur
eru pess vegna engan veginn obundnar sparn-
adarhneigd og fjarfestingu manna. Par sem til-
hneiging hvers og eins til ad neyta og festa fé
fer aftur a moti eftir tekjum hans, kunna tengsl
ad koma i 1jos milli heildarsparnadar og heild-
arfjarfestingar og bad er heegdarleikur ad syna
fram &, svo a8 enginn vafi virdist a leika, ad
bau geti adeins verid tengsl algers jafnadar.
Pessi alyktun er akaflega hversdagsleg, en hiin
opnar leidir til rannséknar 4 enn mikilveegari
efnum.

Synt verdur fram &, ad raunverulegt umfang
framleidslu og atvinnu sé i megindrattum ekki
komid undir framleidslugetu né undanfarandi
h#d tekna, heldur undir AkvérSunum um fram-
leigslu i svipinn, sem aftur & méti fara eftir
[jarfestingarakvordunum og mati 4 lidandi
stundu a neyzlu 1 brad og i framtid. Pegar kunn-
ar eru neyzluhneigdin og sparnadarhneigiin,
(eins og peer eru nefndar) pad er ad segja,
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begar vitad er um heildardhrifin 4 samfélagis
allt af hugreenum tilhneigingum einstaklinga til
radstafana 4 upphaetium tekna, pegar kunnum
og dkvordudum, verdur reiknud Gt si ha:d
tekna og pannig s heed framleifislu og si hed
alvinnu, sem trygegir jafnveegisard, midad vid
begar kunnugt og dkvardad magn nyrrar fjar-
festingar. A pessu stigi kemur til sdgunnar kenn-
ingin um margfaldarann, Pad fer ennfremur
ekki milli mala, ad aukin sparnadarhneigd veld-
ur, ad odru jofnu, samdreetti tekna og fram-
leigslu, en efling fjarfestingarhvatarinnar veld-
ur aukningu beggja. Pati verdur einnig feert ad
greina peettina, sem akvarda tekjur og fram-
leitislu i ollu kerfinu; petta er i eiginlegri merk-
ingu ordanna kenning um atvinnu. Af pessum
ihugunum eru dregnar Aalyktanir, sem mjog
varoa fjairmélastefnu rikisins og allmenna pjod-
milastefnu pess ekki sidur en kreppuvandamal-
in,

Annar einstzedur og mjog sérkennilegur patt-
ur ritsins er vaxtakenningin. A3 undanférnu
hafa margir hagfresedingar 1atis pa skotun i 1jos,
ad upphmsd sparnadar a lidandi stundu akvardi
eftirspurn eftir audmagni og a8 med hagrees-
ingu vaxtafdtarins komist a4 jafnveegi eda
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»verd”, sem akvardad er af skurSpunkti karfu
frambodis sparnadar og kirfu eftirspurnar fjar-
Testingar. Ef heildarsparnadur hlytur alltaf ad
vera ndkvaemlega jafn heildarfjarfestingu, er
deginum ljosara, ad pessari skyringu verdur
ekki vid komid. Lausnarinnar verdur ad leita
annars stadar. g hef fundid hana i peirri hug-
mynd, a8 med hagraedingu vaxtafétaring verdi
komid 4 jafnveegi, ekki eftirspurnar og frambo®is
nyrra audmagnsvara, heldur eftirspurnar og
frambots peninga, pad er ad segja, eftirspurn-
ar eftir reidufé og efnum til a8 fullnzegja henni,
Pannig er horfid aftur til kenninga gémlu hag-
freedinganna, sem storfudu fyrir 19. 6ldina, A
bessi sannindi festi Montesquieu!) bannig sjén-
ir. Montesquieu,hinn mesti franskra hagfrees-
inga, sem réttilega verdur borinn saman vid
Adam Smith og sem gneefir hatt yfir bhaudgis-
menninag vegna skarpskyvgeni sinnar, skyrrrar
hugsunar og heilbrigdrar skynsemi, — (kosta,
sem enginn hagfreedingur fetti ad lata sig
vanta). Itarlegar skyringar & pessum mdalum
verdur ad seekja 1 ritid sjalft.

Eg hef nefnt rit betta ,,Alteeku kenninguna

1) Eg hef aBallega I huga L'Espit des Lois, XXII. hok,
Xix. kapitula,

35



ATVINNA, VEXTIR, PENINGAR

um atvinnu, vexti og peninga‘, og bridja atrid-
i, sem ég vil beina athygli a8, eru skodanir
minar 4 peningum og verdlagi. I eftirfarandi
greiningu kemur fram, hvernig mér hefur tek-
izt ad komast 0t Gr ruglingi kenningarinnar um
peningamagni®i, sem Adur haféi villt mér syn.
Eg tel, ad almennt verdlag og einstok verd séu
myndud ad nikvesemlega sama heatti; bad er ad
segja, pau eru bzedi komin undir frambo®i og
eftirspurn, Teeknimenning, launastiginn, magn
onotadra tekja og onyttrar vinnu akvarda
dsamt dstandinu 4 markadnum og stigi sam-
keppnina skilyrsi frambots sérhverrar afurdar
sem allra afurda. Akvardanir atvinnurekenda er
leida til tekna framleiSslupédtta og akvarSanir
eigenda pittanna um radstéfun pessara tekna,
dkvarta skilyrdi eftirspurnarinpar., Verd, ein-
stok verd sem almenna verdlagidy, eru afleidingar
bessara tveggja patta. Peningar og magn peninga
rada ekki beinlinis um atvikardsina 4 pessu
stigi. A8 hlut peirra kom fyrr i greiningunni.
Magn peninga Akvardar frambod verdmsaeta i
reiufé og af peim sokum reedur bad vixtum
og dsamt Odrum pattum, einkum, sem lita ad
trausti manna 4 efnahagsastandinu, fjar-
festingarhvitinni, Hinn siSastnefndi akvarsar
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aftur 4 moti haed tekna, framleidslu og atvinnu
og jafnframt (i tengslum vid adra bsetti a sér-
hverju stigi) almenna verdlagid fyrir ahrif
beirra skilyrda frambodis og eftirspurnar, sem
peettir bessir hafa myndad.

Mér virdist sem til skamms tima hafi kenn-
ingarnar, sem kenndar eru vid J. B. Say, baid
¥fir miklu meira ahrifavaldi i hagfreedinni en
menn hafa dttad sig 4. Porri hagfraedinga er ad
sonnu 16ngu fallinn fra markadakenningu hans,
en grundvallarforsendum hans hafa peir ekki
hafnad og pvi sidur spakmelinu, ad frambod
skapi sina eigin eftirspurn. bott Say taki pad
ekki fram, gerir hann rad fyrir, ad hagkerfid
starfi jafnan, eins og geta bess leyfir, og 4 bann
veg, ad sérhver ny starfsemi leysi adra af hélmi,
en s¢ aldrei vighot vid pa starfsemi, sem fyrir
var, Near allar kenningar hagfrsedinnar, sem
sidar hafa verid settar fram, eiga sér pessa til-
gatu ad forsendu, svo ad peer verda i beim skiln-
ingi raktar til hennar. En audseett er, ad kenn-
ing reist 4 slikri undirstédu, getur ekki hentad
til athugana & vandamalum atvinnuleysis og
kreppna. Fronskum lesendum get ég ef til bezt
gert grein fyrir peim eiginleikum, sem ég hef
viljad gefa riti minu med peim ummselum, ad
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i framleitslukenningunni hafi algerlega verid
fallid [ra kennisetningu J. B. Says og 1 vaxta-
kenningunni hafi veri horfid aftur til kenni-
setningar Montesquieus,

20. febraar 1939,

King’s College, Cambridge.



ALTAEKA KENNINGIN!)

Bok pessa hef ég nefnt Aliweku kenninguna
um atvinnu, verti og peninga og dherzluna lagt
a einkunnina altceka. Med vali sliks titils vil
eg skerpa andsteedurnar milli roksemda minna
og nidurstadina og sigildu kenningarinnar2) um
hagfreedi, sem ég Olst upp vid og raedur jafnt
i ordi sem i adi mati radamanna og haskola-
manna af kynslod vorri 4 efnahagsmalum. Eg
mun leida rok ad pvi, ad forsendur sigildu kenn-
ingarinnar eigi adeins vi8 um einstakar adsteed-
ur, en ekki alla jafna, og vid beer adstedur gildi
hin einungis sem endamérk hugsanlegra jafn-
veegisstadna., Pessar einstdku adstmdur, sem

1) Kafli bessi er 1 kapituli,
2) 8ja athugasemd neianmils & bls, 8.
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sigilda kenningin er mitud vid, eru ennfremur
adirar en pzer, sem biid er vid, svo ad kenningin
cr villandi og geigveenleg, ef reynt er ad beita
henni a stadreyndir, eins og pzer koma fyrir.



ALTAKA ATVINNUKENNINGIN
SAMANDREGIN!)

bvi marki hefur ni verid nas, ad dregnir verdi
saman praedir roksemdafserslunnar.!) bad getur
veritd gagnlegt ad taka i upphafi fram, hvadia
beettir hagkerfisins eru taldir vera pegar kunnir
og akvardadir og hvada bpeettir i kerfinu eru -
breytilegir, en 6d0rum pattum o6hadir, og hverjir
eru breytilegir og 6drum hadir,

Akvordud og pekkt eru talin vera niaverandi
heefni og magn faanlegrar vinnu, naverandi gaedi
0og magn faanlegra teekja, niverandi verkpelkk-
ing, stig samkeppninnar, smekkur og venjur
neytenda, opeegindi vegna areynslu vid ymiss
konar vinnu og vid starfsemi eftirlits og skipu-

1) Kafli bessi er 18. papituli.
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lagningar, og jalnframt pjodfélagsskipunin og
pa til hennar talin bau 6fl, onnur en breytilegu
beettirnir, sem taldir eru upp hér ad nedan, sem
dkvarda skiptingu pjodarteknanna. Pa er ekki
sagt, adl vaznzt sé, a8 pessir baettir séu obreytan-
legir, heldur einvordungu at 4 bessum stad og
i pessu samhengi sé ekki tekid tillit til ahrifa
og afleiinga breytinga a peim.

Breytilegir psettir, 68rum 6hadir, eru i fyrst-
unni neyzluhneigdin, taflan yfir skil audmagns
a jatirinum og hesd vaxta, pott pessir peettir,
eins og bent hefur verid 4, geti greinzt enn
frekar,

Breytilegir peettir, 6orum hadir eru umfang
atvinnu og pjdédartekjurnar (eda afrakstur hjoo-
arinnar), maldar i launaeiningum.

Beettiv, sem taldir hafa verid pegar kunnir
og akvartadir, mota, en akvarda ekki alveg
breytilegu pesttina, 68rum pattum 6hada. bann-
ig er taflan yfir skil aufmagns a jadrinum ad
nokkru leyti komin undir magni faanlegra
teekja, en pau eru einn pegar kunnu og akvord-
udiu pattanna, ad nokkru leyti undir mati manna
4 horfum langt fram i timann, en pad verdur
ekki rapio af pegar kunnum og akvordudum
battum. En ymsa adra hluti akvarda hinir beg-
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ar kunnu og Akvordudu peettir svo algerlega, ad
med pa verdur farid sem pegar kunna og a-
kvargada. Til deemis verdur af pegar kunnum
og akvordudium pattum radin sa haed bjodar-
teknanna, meeldra i launaeiningum, er svarar
til sérhvers umfangs atvinnu, svo ad vid ber
efnahagslegu adsteedur, sem litid er 4 sem peg-
ar kunnar og akvardadar, fara bpjosartekjurn-
ar eftir umfangi atvinnu, p. e. eftir pvi fram-
lagi Areynslu, sem varid er til framleidslu i
beim skilningi, ad hvort peirra geti adeins ver-
iy 60ru tengt 4 einn veg.!) Ennfremur verdur
al peim radin légun falls heildarframbods, sem
segir til um hlutleeg skilyrdi frambodsins um
¥miss konar vérur: — bad er ad segja magn at-
vinnu, sem varid er til framleidislu vid sérhvert
lilgreint umfang framkominnar eftirspurnar,
maeldrar i launaeiningum. A8 lokum leggja peir
il fall frambods vinnu (eBa areynslu); svo ad
inter alia segja bau til um, vid hvada mork falls
atvinnu fyrir vinnuna sem heild teygni hverfur.

Taflan yfir skil audmagns & jadrinum er ad
nokkru leyti komin undir pattum, pegar kunn-

1} Ekki er teki tillit til ymissa flekna, sem verBa
vVegna bess af fall atvinnu vid ymsar virur hefur misjafn-
ar bugbur a4 byl svaedi, sem mali skiptir, midad vith at-
vinnudstand,
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um og akvordsudum, og ad nokkru leyti undir
vientanlegum afrakstri al ymiss konar fram-
leiGsluteekjum; en haed vaxta er ad nokkru
leyti komin undir styrk eftirsoknarinnar i
reidu fé (p. e. undir falli reidufjareftirsoknar-
innar) og ad nokkru leyti undir magni peninga,
meeldra i launaeiningum. Pannig verdur stund-
um litid 4 sem hinztu breytilegu peetti, en 60r-
um péattum 6hada, (1) salreenu grundvallarpeett-
ina brja, nefnilega salreenu neyzluhneigdina,
sialreenu  eftirsoknina i reidufé og salreena
matid 4 afrakstri framleidsluteekjanna i fram-
tidinni, (2) launaeininguna sem akvardada af
samningum milli atvinnurekenda og launbpega
og (3) magn peninga, eins og pa8 er akvardad
af aBigerdum midbankans; svo ad bessir breyti-
legu peettir dkvarda pjodartekjurnar (eda af-
rakstur pjodarinnar) og magn atvinnu, ef litid
er 4 sem pegar kunna og akvarfiada baettina,
sem filgreindir eru hér ad ofan. En pa er unnt
ad taka til frekari greiningar og peir eru ekki,
ef svo verdur ad ordi kvesid, hinir hinztu éhadu
kjarnapeettir.

Skipting pattanna, sem &akvarda hagkerfis,
niour i tvo flokka, psetti begar kunna og akvard-
adia annars vegar og hins vegar breytilega paetti,
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en ddrum pattum 6hada, er ad sjalfsdgdu gerd
ad gedpotta, en ekki eftir algildum meelikvarda.
Sa skipting hlytur ad vera gerd einvirdungu 4
grundvelli reynslu, i pvi skyni ad til annars svari
bzettir, undirorpnir svo hsegfara elia svo létt-
veegum breytingum, ad dhrif peirra verdi aieins
litil og tiltélulega marklaus og skammvinn 4
quesitum; og til hins peir psetlir sem i reynd eru
undirorpnir breytingum sem hafa allsmegandi
ahrif 4 quesitum. Ad sinni er stefnt ad pvi marki
ad komast ad, hvad akvardi hverju sinni pjoédar-
tekjurnar i tilgreindu hagkerfi og (pad, sem er
nalega hi sama) magn atvinnu i pvi; en par
ed ekki verdur veenzt i freedigrein, jafn marg-
brotinni og hagfredinni, ad dregnar verdi sam-
an algerlega nikveaemar alheefingar, merkir pad
ad finna paettina, sem undirorpnir eru breyting-
um, sem einkum akvarda quesitum. Lokaverkid
gacti verid ad velja Gr pa breytilegu beetti, sem
stjornarvold geta nad a algerri stjorn efa tokum
i pvi kerfi, sem baid er vid.

11.
Reynt verSur nii ad draga saman roksemdir
fyrri kapitula; en reett verdur um baettina i 6f-
ugri rod vid pa, sem peir voru i kynntir,
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Menn munu finma hja sér hvot til pess ad
radast i nyja fjarfestingu a8 pvi marki, ad fram-
bodsverd hvers konar framleidslutsekja er kni-
i3 ad verdi, sem med tilliti til veentanlegs al-
rekstrar af peim, faerir skil audmagns 4 jadrin-
um nokkurn veginn til jafns vid haed vaxta, Pad
er ad segja, ad hlutleegar aBstmdur frambods
i framleidslutaekjaidnadi, traust manna a vaent-
anlegum afrakstri, silreen eftirsdkn i reidu-
fé oz magn peninga, (reiknad i launaeining-
um ad helzt verdur kosid,) dkvarda sin 4 milli
stig nyrrar [jarfestingar.

En i kjolfar heekkunar (eda lsskkunar) stigs
fjarfestingarinnar kemur haekkun (eda laekk-
un) stigs neyzlunnar; vegna pess ad hegan al-
mennings er alla jafna 4 ba lund, ad hann faest
adeins til pess a8 vikka (eda prengja) biliy
milli tekna sinna og neyzlu, ef tekjur hans fara
vaxandi (eSa minnkandi). Pad er ad segja, ad
breytingar a stigi neyvzlu eru alla jafna i somu
dtt, (bott peer séu smaerri ad magni,) sem breyt-
ingar 4 stigi tekna. Tengslin milli aukningar
neyzlu, sem fylgja verdur tilgreindri aukningu
sparnadar, koma fram 1 neyzluhneigdinni &
jadrinum. Hlutfallid, sem pannig er akvardad
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milli aukningar fjarfestingar og hliSsteedrar
aukningar heildartekna, hvorra tveggja meeldra
1 launaeiningum, birtist i margfaldara fjarfest-
ingar,

Ef gert er rad fyrir (i fyrstu atrennu), ad
margfaldari atvinnu sé jafnstér margfaldara
fjarfestingar, verdur ad lokum feert, med bvi
a8 beita margfaldaranum & aukningu (eta
skerdingu) stigs fjarfestingarinnar, sem ordid
hafa af voldum pattanna, sem i fyrstu var 1yst,
a0 fara neerri um aukningu atvinnu,

Aukning (efa skerding) atvinnu er ho likleg
til ad Iyfta (eda draga nidur) téfluna yfir styrk
eftirgdknarinnar i reiufé, med brennu moti veld-
ur hun aukinni eftirspurn eftir peningum, ad
svo miklu leyti sem gildi framleidslunnar hacklc-
ar, pegar atvinna vex, jafnvel pott launaeining-
in og verdlag, (meelt i launaeiningum,) haldist
dbreytt, en auk hess mun launaeiningin sjalf
hafa tilhneigingu til ad haekka, eftir bvi sem
alvinna wvex, og aukningu framleigslunnar
munu fylgja verShaekkanir, (meeldar i lJaunaein-
ingum,) sakir aukins kostnadar i bras,

Jafnveegisstadan mun bpannig komast undir
ahrif pessara gagnverkana; og annarra gagn-
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verkana geeti einnig, Ennfremur heettir hverj-
um sem er pessara fyrrnefndu patta til ad breyt-
ast med litlum fyrirvara og stundum ad radi.
Af pessum astzedum er atburdarasin i reynd a-
kaflega flokin, Engu ad sidur virdast betta vera
peir peettir, sem gagnlegt er og hentugt ad ein-
angra, Ef eitthvert vandamal i reynd er athug-
ad ad pessu leidum, sem af eru dregnar grunn-
myndir hér a8 ofan, mun pad virdast audveld-
ara vidfangs en ella; og hugkveemni i starfi,
(sem tekid getur tillit til floknari samstaedna
stadreynda en fjallad verdur um joéfnum hind-
um og grundvallarreglur,) feer vidradanlegra
verkefni en ella til pess a8 vinna ar.

111,

Hér at framan hefur altseka kenningin ver-
i dregin saman. IEn i reynd bera einnig fyrir-
brigdi efnahagslifsing svipbrigdi ymissa sér-
kenna neyzluhneigdarinnar, téflunnar yfir skil
audmagns a jadrinum og haed vaxta, sem af
reynslu verdur alyktad um, pétt bad sé ekki
roknaudsyn,

Pad er 4oru fremur eitt athyglisverdasta sér-
kenni hagkerfising, sem baid er vis, ad pad er
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eliki ofsalega ostddugt, pétt undirorpid sé snorp-
um gveiflum i framleifislu og atvinnu, Jafnvel get-
ur pad haldizt I varanlegu astandi 6edlilega lit-
illar starfsemi um alllong skeid, an pess ad fram
komi tilhneiging annad hvort til vidreisnar eda
algers hruns. Meira a8 segja benda heimildir til,
ad neeg, eda neestum neeg, atvinnu handa dllum
sé gjaldgseit og skammyvinnt fyrirbrigdi, Sveifl-
urnar geta hafizt snogglega, en paer virdast
ganga sér til hadar, adur en Gt i asar er kom-
i8, og millibilsastand, sem hvorki er orveent um
né unad vio, er hid venjulega hlutskipti manna.
A beirri stadreynd, ad sveiflurnar eru vanar ad
ganga sér til hadar, adur en 0t i1 ssar er komid
og ad beer ganga ad sidustu til baka, hefur ver-
i grundvéllud kenningin um atvinnukreppur,
sem eiga sér reglubundin timaskeid. Sama mali
gegnir um verd, sem eftir upphaflega roskun
virtast festast 1 haed, sem pau geta haldizt
1 stédug i hofi.

Par sem bessar stadreyndir, sem kunnar eru
af reynsiu, eru ekki leiddar af réknaudsyn, verd-
ur ad gera rad fyrir, ad kringumstmdum og sal-
reenum adstaedum i heimi samtidarinnar sé svo
faris, ad peer hafi bessar afleidingar. Pad er
bess vegna gagnlegt ad leida getum ad, hvers
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konar hugleegar hneigdir mundu leida til 6st66-
ugs kerfis; og sittan hvort pessara hneigiia
mundi ad ollum likindum gsgeta, eftir pvi sem
eetlad verdur af almennri pekkingu 4 edli sam-
timamannsins, i heiminum, sem biid er vid.

Pau skilyrdi stodugs efnahagslifs, sem grein-
ingin hér ad framan bendir til, ad skjyrt geti
beer afleidingar, sem eftir hefur verid tekis,
eru pessi eftirfarandi:

(i) Neyzluhneigidin 4 jairinum er pannig,
begar framleitisla 1 tilgreindu pjodfélagi vex
(efia minnkar,) sOkum pess adl meiri (ela
minni) vinnu er beitt 4 framleitisluteeki pess,
ad margfaldarinn, sem tengir petta tvennt, er
steerri en einn, en ekki mjdg stor.

(ii) Pegar breyting verfiur a4 veentanlegum
afrakstri af aumagni eda 4 hed vaxta, verdur
taflan ylir skil audmagns pannig, ad breytingar
a nyrri fjarfestingu versia ekki i mikiu hlutfalls-
legu misreemi vid breytingar 4 hinum fyrr-
nefndu, p. e. breytingar i hofi A veentanlegum
afrakstri af audmagni efa 4 had vaxta verda
ekki tengdar mjog miklum breytingum 4 stigi
[jarfestingarinnar.

(iii) Pegar breyting verdur a atvinnu, haettir
launum i peningum til bess ad breytast i s6mu
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att sem, en ekki i miklu hlutfallslegu misrzmi
vid, breytingar a4 atvinnu; b. e. breytingar i héfi
a atvinnu eru ekki tengdar mjog miklum breyt-
ingum a launum i peningum. Petta er skilyrdi
stodugs verfilags fremur en atvinnu.

(iv) Enn verdur talid til fjorda skilyrdis, er
studilar sidur ad stodugleika kerfisins en til-
hneigingu sveiflna i eina att til ad ganga til baka
adur en lykur; nefnilega pad, ad stig fjarfesting-
ar, heerra (eda leegra) en adur, tekur ad hafa
ohagstzed (efa hagstsed) ahrif 4 skil audmagns
A jadrinum, ef pad helzt um skeid, sem tali i
drum er ekki mjog langt.

(i) Fyrsta skilyrdi stoSugleika, nefnilega
bad, ad margfaldarinn, hott steerri sé en einn,
er ckki mjog stor, hljdmar mjog sennilega sem
silreent einkenni mannedlisins. Eftir pvi sem
raunverulegar tekjur vaxa, bsdi minnkar til-
kall parfa vegna liSandi stundar til beirra og
jadar tekna umfram venjubundin lifskjor vikk-
ar; og pegar raunverulegar tekjur minnka gegn-
ir gagnstaetu mali. Pannig er pad ebdlilegt, —
ad minnsta kosti sem medallag i samfélaginu, —
a neyzla i brad sé aukin, pegar atvinna vex,
en um minna en svarar til allrar aukningar
raunverulegra tekna; og ad hin dragist sam-
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an, begar atvinna dregst saman, en um minna
en svarar til allrar skerdingar raunverulegra
tekna. Ennfremur, bad sem gildir alla jafna um
einstaklinga, gildir sennilega einnig um rikis-
stjérnir, einkum bpegar st68ugur véxtur atvinnu-
leysis neydir rikit venjulega til styrkjagreitislna
ar lansfé,

En hvort sem lesandanum bykir betta hug-
leega ldgmal vera sennilegt a priori, fer ekki
milli mala, a8 reyndin veeri 611 dnnur, ef 1ogmal
petta gilti ekki, Pa keemi aukning fjarfestingar
hversu litil sem hian veeri, af stad ketjuaukn-
ingu framkominnar eftirspurnar, unz komizt
hefdi 4 dstand atvinnu handa 6llum; en skerding
fjarfestingar keemi af stad kedjusamdreetti
framkominnar eftirspurnar, unz ekki yrdi at-
vinna handa neinum. Reynsla symir samt sem
atiur, ad lengstum wvarir millibilsastand. Loku
er ekki fyrir skoti, a8 4 nokkru bili geeti i
reynd oOstidugleika. En jafnvel patt svo sé, er
bad sennilega bringt, og utan bess, beggia
vegna, hlytur petta hugleega 16gmal an efa ad
gilda, Ennfremur er bad einnig audsatt, ad
marefaldari, pott steerri sé en einn, er ekki ai
venju dkaflega stér. Ef hann veeri bati, mundi
tilgreindri breytngu a stigi [jarfestingar fylgia
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mikil breyting, (takmorkud adeins af atvinnu
handa déllum ellegar engum,) & stigi neyziu,

(ii) bott samkveemt fyrsta skilyrdinu fylgi
breytingu 1 hofi a4 stigi fjarfestingarinnar ekki
gegndarlaus breyting 4 eftirspurn eftir neyzlu-
vorum, segir annad skilyrdid til um, ad breyt-
ingu i hofi 4 veentanlegum afrakstri fjarfest-
ingartmkja eda 4 haed vaxta [ylgi ekki gegndar-
laus breyting & stigi [jarfestingarinnar. Pannig
er milum sennilega hattad stkum vaxandi
kostnadur vid framleitslu stérum aukins magns
med sama kosti teelgja, Aftur & moti, ef Astandi®
er bannig I fyrstu, ad ekki er nyttur mikill kost-
ur verdmeeta og teekja til smidi framleidslu-
teekja, kann lalsverds ostddugleika ad geeta 4
nolklkru bili; en pessu mali gegnir ekki, eftir ad
bessi dnotadi kostur tsekja og verdmseta hefur
ad miklu leyti veris nyttur. Petta skilyrdi hef-
ur ennfremur sett takmork peim oéstédugleika,
sem stafar af Odrum breytingum a vaentanleg-
um afrakstri framleidsluteekja sakir snarpfa
sveiflna i vishorfum 1 vidskiptaheiminum eda
uppgdtvana, sem timamotum rada, pott ef il
vill upp 4 vid fremur en nidur a vio,

(iii) Pridja skilyrtiod kemur heim vid reynsl-
una af mannedlinu. Pott barattan fyrir launum
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1 peningum sé, eins og bent hefur verid a ad
framan, 6dru fremur baratta til ad vithalda
hlutfallslega haum launum, er sennilegt, eftir
bvi sem atvinna eykst, ad baratta pessi hardni
i hverju tilviki, beedi sokum bess ad samnings-
adstada verkamannanna hefur batnad og skert
nyta launa peirra a jadrinum og vikkadur jad-
ar tekna hafa gert pa fhGsari til ad taka a sig
ahaettu. Engu ad sidur munu mork sett pvi
sveedii, sem a er latid stjornast af pessum
markmidum og verkamenn munu ekki leita
miklu haerri launa i peningum med vaxandi at-
vinnu né leyfa mjog mikla skerdingu peirra
fremur en pola ekkert atvinnuleysi.

En na sem fyrr, hvort sem nidurstada pessi
bykir sennileg g priori, synir reynslan, ad eitt-
hvert pess hattar hugleegt 16gmal hlytur ad
gilda, Ef samkeppni milli verkamanna édn at-
vinnu leiddi alltaf til mjég mikils nidurskurdar
launa i peningum, veeri verdlag mjog ostodugt.
Meira a8 segja kynni ekkert stbdugt jafnveegi
ad finnast nema vid astand, heimfeeranlegt vit
atvinnu handa &llum; par sem falli launaeining-
arinnar kynnu engin takmdrk a8 vera sett, unz
nad veeri peim morkum, er ahrif allsnaegta pen-
inga, metinna i launaeiningum, a h=d vaxta
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megnudu til ad koma a aftur éstandi atvinnu
handa d6llum. Vi$ engin dnnur mork geeti ordid
kyrrstadia.

(iv) Fjoroa skilyrdid, sem er sidur skilyrdi
astédugleika en sveiflna ymist til afturkipps efia
afturbata, hvilir einvérdungu a peirri eetlan, ad
framleidsluteekin séu misjafnlega gomul, slitni
med timanum og eigi sér ekki oll langan aldur;
el stig fjarfestingarinnar fellur nidur fyrir til-
skilid lagmark, verdur pannig adeins bid, (ef
elki kemur til mikilla sveifla 1 6drum pattum,)
adur en skil audmagns & jadrinum vaxa nsegi-
lega til pess ad lyfta [jarfestingu aftur yfir
betta lagmark. Og ad sama heetti ad sjalfsogou,
ef stig fjarfestingarinnar hsekkar upp yfir pad,
sem adur var, verdur adeins bid, unz skil aud-
magns & jadrinum dragast nasegilega saman til
bess ad leida til afturkipps, nema samdratturinn
vegi upp breytingar 4 66rum béattum.

AT pessari astaedu er sennilegt, ad jafnvel aft-
urbati og afturkippur i peim meeli, sem oriid
geta innan peirra marka, sem onnur skilyrdi
stodugleika setja, ef nsegilega lengi vara og
breytingar 4 68rum pattum hréfla ekki vid peim,
sniist vid og gangi 1 6fuga att, bangad fil somu
of1 og a4dur snta hreyfingunum vid.
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Pannig negja pessi fjogur skilyrdi til pess ad
skyra megindrzettina, eins og peir eru pekktir
af reynslunni; — nefnilega, ad sveiflur i at-
vinnu og verdlagi, sem pé ganga ekki Gt i &sar,
verda umhverfis millistodu, talsvert nedan vid
atvinnu handa &llum og talsvert ofan vi§i astand
lagmarks atvinnu, sem ekki verdur fallid undir
én pess ad stofna lifi manna i haettu.

En s alyktun skyldi eklki dregin, ad stafi af
logmalum naudsynjarinnar st millistada, sem
bannig er akvordud af ,nattarlegum* tilhneig-
ingum, nefnilega peim tilhneigngum, sem vara
sennlega, ef ekki eru gerdar rddstafanir til ad
stemma stigu fyrir peer. Ohindrud stjorn skil-
yrdanna framangreindu er stadreynd, sem tek-
id hefur verid eftir, en ekki naudisynlega logmal,
sem ekki verdi breytt.
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I bdk bessari eru athugadar sveiflurnar i raun-
verulegum tekjum af voldum misjafnlega mikill-
ar atvinnu (notkunar vinnueininga) vio tilnefnd-
an kost atvinnutesekja, svo ad raunverulegar
tekjur vaxa eda minnka 1 hlutfalli vid fjolda
notadra vinnueininga. Ef afkost 4 jadrinum
minnka, eins og alla jafna er gert rad fyrir,
eftir pvi sem beitt er fleiri vinnueiningum a til-
nefndan kost atvinnutsekja, vaxa telgjur, meeld-
ar i launaeiningum, tiltélulega meira en umfang
atvinnu, sem aftur & maéti vex tiltélulega meira
en raunverulegar tekjur, meldar i fridu. Raun-
verulegar tekjur, meeldar i fridu, og tekjur,
meeldar i launaeiningum, vaxa samt sem adur
og ryrna jofnum hondum (i bradina, medan
kostur audmagns er neer obreyttur). Par sem

1) Kaflli pessi er I, og V. hlutar 10, kapitula.
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raunverulegar tekjur verda ekki nakviemlega
meeldar i télum, er oft gagnlegt ad telja launa-
einingar (Yw) nothesefa visitélu A breytingar
raunverulegra tekna. Stundum skyldi po haft
hugfast, ad alla jafna vex og minnkar Yw til-
tolulega meira en raunverulegar tekjur; en bar
el peer vaxa og minnka joéfnum hondum verdur
odrum sinnum farid med badar tveer sem eitt
og hid sama.

Pegar raunverulegar tekjur i samfélaginu
vaxa og minnka, vex eda minnkar neyzla pess,
bott ekki a8 sama marki. Petta hefdbundna
silreena légmal verdur pannig umskrifad, —
ad visu ekki med algerri nikveemni og med
nokkrum fyrirvérum, audsssjum og fram sett-
um i samrami vid strongustu krdfur til forms,
— sem s frumheefing, ad 8Yw!) og O0Cw hafi
somu formerki, en 5Yw sé staerra en 8Cw, pegar
Cw er neyzla metin til launaeininga. Pa verdur
8Cw,/0Yw skilgreint sem neyzluhneigin i jadr-
inum,

Pessi steerd byr yfir talsvertu mikilvaegi, bar
ed af henni vertur radin skipting nyrrar aukn-
ingar framleidslu milli neyzlu og fjarfestingar.

1) I stad griska upphafsstafsing delta stendur 8.
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Par sem 8Yw=0Cw -+ 8Iw, begar dCw og
OIw eru aukningar neyzlu og [jarfestingar, svo
ad skrifad verdur Yw=kdIw, pegar 1—1/k er
jafnt neyzluhneigdinni 4 jadrinum,

Margfaldari fjarfestingar verdur k nelnt, Pad
merkir, pegar heildarfjarfesting er aukin, ad
tekjur vaxi um aukningu fjarfestingarinnar k
sinnum.

11,

Vid hakkun neyzluhneigdarinnar a4 jadrin-
um, vex margfaldarinn og ba jafnframt roskun
a atvinnu af voldum breytinga a fjarfestingu,
cins og fram hefur komid. Petta kann ad vird-
ast benda til peirrar pversagnarkenndu nidur-
stédu, ad fateekt samfélag, par sem tiltélulega
litill hluti tekna er lag®ur til hlidar, =& fremur
undirorpid miklum sveiflum i telkjum en audugt
samfélag, bar sem lagdur er til hlidar tiltélu-
lega stor hluti tekna og margfaldarinn er af
beim sokum smar.

I pessari nidurstédiu veeri samt sem adur ekki
tekit tillit til greinarmunar & ahrifum neyzlu-
hneigar & jadrinum og Aahrifum midlungs-
neyzluhneigdarinnar. Enda p6tt ha neyzlu-
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hneigd a jadrinum leiti til hinni steerra hlul-
fallslegra dhrifa af véldum breytinga a fjarfest-
ingu 1 hundradstolum verda algeru ahrifin samt
sem adur litil, ef midlungsneyzluhneigdin er
cinnig ha.

Gert verdur rad [yrir, ad neyzluhneigd sam-
félagsing sé pannig, ad pad neyti allra tekna
sinna, el raunverulegar tekjur pess eru umfram
framleiislu 5,000,000 manna vid storf vid allan
kost teekja samfélagsins; ad samfélagid neyti
99 af hundradi af framleifslu peirra 100.000
manna, sem n&st verda til starfa radnir; og 98
al hundradi af framleidslu peirra 100.000 manna,
sem par nast verda radnir og 97 af hundraii al
framleidslu peirra 100.000 manna, sem nzest
verta radnir og pannig koll af kolli; og ad at-
vinna verdi handa 6llum, begar 10.000.000
menn hafa wverid radnir til starfa. AL bessu
leitiir, pegar 5.000.000 -+ n 100.000 menn eru
radnir til starla, ad margfaldarinn a jaGrin-
um er 100/n, og n (n+1)/2 (50+n) hundrads-
hlutar tekna pjédarinnar eru festiriverdmeetum.

Pegar 5.200.000 menn hafa tvinnu, er marg-
faldarinn mjog stor, nefnilega 50, en fjarfesting-
in er adeins 6verulegur hluti tekna i svipinn,
nefnilega 0,06 af hundradi; ef Ijarfestingin
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dregst mjog saman, til deemis um tvo bridju
hluta, lskkar tala manna i atvinnu af vdldum
bess samdraitar adeins nidur i 5.100.000, b. e,
um nalega 2 af hundradi. A hinn béginn pegar
9.000.000 menn eru vid stirf, er margfaldarinn
4 jadrinum tiltélulega lagur, nefnilega 214, en
fiarfesting er ba verulegur hluti tekna i svip-
inn, nefnilega 9 af hundradi; og tala manna i at-
vinnu lsekkar nisur 1 6,900,000 menn, nefnilega
um 23 af hundradi, ef fjarfesting dregst saman
um tvo bridju hluta, Pegar ad peim yztu mork-
um dregur, ad {jarfesting hjadini nidur i ekkert,
dregst atvinna saman um ndalega 4 af hundradi
I fyrra deeminu, en i sidara deeminu um 44 af
hundradi.!)

I fyrra deeminu er hid fataeka samfélaganna
tveggia, sem saman eru borin, fateekt sakir vint-
unar a atvinnu. En sams konar alyktunarheetti
verour audveldlega vid komid, bott fateekiin
verdi rakin til 1élegrar verkkunnéattu, teckni eda
banatiar. Pott margfaldarinn sé bannig steerri
i fateeku samfélagi en audugu, verda ahrifin a

1) Hér afi ofan er mapgn fiarfestingar melt med {jolda
manna, sem vann ad framleidslu bess. Ef afkdst minnka
4 vinnueiningu, begar atvinna vex, veriur bad, sem talidy
er tvifalt mapn f[jarfestingar & kvarliann hér ad ofan

minna en tviifalt magn, m:lt 4 hlutkenndar kvarda, (ef &
bess hittar kvarda er vol),
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atvinnu af sveiflum 1 fjarfestingu miklu meiri
i autugu samfélagi, ef gert er rad fyrir, ad i
svipinn sé fjarfesting i hinu sidarnefnda miklu
steerri hluti framleigslu. Af framansogdu er
einnig audseett, ad tilnefndur £joldi manna i at-
vinnu vid framkvemdir 4 almannavegum mun,
(misad vid tilnefndar forsendur,) hafa miklu
meiri ahrif 4 heildaratvinnu, pegar mikils at-
vinnuleysis geetir, en sidar, pegar alvinna er
ordin handa sem neest dllum. Pegar atvinna hefl-
ur dregizt svo saman i fyrra daeminu, ad i at-
vinnu eru adieins 5.200,000 menn, heekkar tala
manna i atvinnu upp i 6.400.000 vegna radning-
ar 100.000 manna til visbétar. Ef atvinna er
begar handa 9.000.000 ménnum, er 100.000
menn til vidbotar eru radnir til framkvemda 4
almannavegum, hsekkar tala manna 1 atvinnu
upp i 8.200.000, Pegar vid magnad atvinnuleysi
er ad etja, geta pannig borgad sig mérgum sinn-
um framkveemdir Gr almannafé, pott nytsemi
peirra orki tvimeelis, jafnvel einungis med til-
liti til sparnadar & atvinnuleysisstyrkjum, ef gert
verour rad fyrir, ad litill hluti tekna sé lagdur
fyrir, begar atvinnuleysi er mikid, en bzer geta
fremur leikid 4 tveimur tungum, begar komizt
er 4 pad stig, ad atvinna verdi handa pvi n:est
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Ollum. Ennfremur, ef st forsenda er raunrétt,
ad neyzluhneigdin 4 jadrinum fari jafnt og pétt
minnkandi, eftir pvi sem [aerzt er nmer bvi, ad
atvinna verdi handa ollum, verdur afleifingin
80, ad erfidara verdiur en adur ad tryggja frek-
ari aukningu atvinnu med pvi ad auka enn fjar-
festinguna,

bad eetti ekki ad vera vandkveedi 4 ad taka
saman yfirlit yfir neyzluhneigbina 4 jadrinum a
sérhverju stigi vidskiptakreppnanna Gr hag-
skyrslum, (ef 4 peim er kostur,) um heildar-
tekjur og heildarfjarfestingu 4 ymsum tima-
morkum, Eins og sakir standa, eru hagskyrshar
ekki nesegilega nakvemar, (eda petta mark-
mid ekki noégsamlega haft fyrir augum vid sifn-
un peirra,) til pess a8 annad en lauslegar agizk-
anir verdi a peim byggdar. Peer, sem ad mestum
notum koma, svo ad mér sé kunnugt, eru télur
Kuznets um Bandarikin, pott peer séu samt sem
adur mjog vandmedfarnar, Ef télur bessar, hvers
virdii sem peer kunna ad vera, eru bornar saman
vigg destlunartolur yfir pjésartekjurnar, benda
baer til leegri og stédugri tolu fyrir margfaldara
fjarfestingar en ég hefti veenzt. Ef einstok ar
eru athugud wverda niSurstédutélurnar harla
brokkgengar, En ef tvé 4r eru athugud i senn,
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virdist margfaldarinn hafa verio minni en 3 og
sennilega allst6dugur i grennd vid 2,5. Pad bend-
ir til neyzluhneigdar a jadrinum, sem ekki fer
upp fyrir 60 til 70 af hundradi — tdlur mjog
sennilegar a veltuskeidi, en furdulegar og ad
minum domi osennilega lagar a afturkipps-
skeidi, En wverid getur, a® hin feykilega
mikla ihaldssemi fyrirteekja i Bandarikjun-
um i fjarmalum, jafnvel a afturkippsskeidi,
valdi pvi. Ef afskriftir fara med 68rum ord-
um fram, pétt fjarfesting hafi skroppid svo
saman, a8 ekki er hirt um vithald og endurnyj-
un, kemur af peim stkum ekki til peirrar haakk-
unar neyzluhneigdarinnar a jadrinum, sem ad
odrum kosti yroi. Grunur minn er sa, ad pessi
pattur hafi valdid talsvert miklu um bad, ad
gera erfidari vidureignar en ella kreppuna, sem
nylega var i Bandarikjunum.Hins vegar getur
verid, at yktur synist i hagskyrslum samdratt-
ur fjarfestingarinnar, sem sagdur er hafa num-
id meira en 75 af hundradi 1932, midad vid
1929, jafnframt pvi sem nettd ,fjarmunamynd-
un‘‘ drost saman um meira en 95 af hundradi;
— en tiltdlulega litil roskun & pessum dsetlunar-
tolum getur breytt talsverdu um margfaldarann.
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Bezt er a8 hefja mdls a4 pvi, sem ég hef fram
ad feera, med pvi ad taka til 4 sidustu stipum
veltuskeidis og i upphafi , kreppu.

Eins og ad hefur verid vikid ad framan, eru
skil audmagns 4 jadrinum?) komin undir mati
i svipinn & wveentanlegum afrakstri af aud-
magnsvorum ekki sidur en verandi gnsegd eda
skorti audmagnsvara og framleidslukostnasi
audmagnsvara i svipinn, Pad er pess vegna edli-
legt og skiljanlegt, hvad varanlega fjarmuni
snertir, a8 mat 4 framtidarhorfum radi Grslit-
um um ba®, i hvadia meli hyggilegt bykir ad

1) Kafli pessi er IL hluti 22, kapitula.

2) Pad er oft pmpgilegt 1 samhengi, bar sem ekki er
hm®tta 4 misskilningi, at skrifa ,skil aumagns 4 jabirin-
_urn", begar att er vid tifluna yfir skil autimagns 4 jafir-
inum",
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stofna til nyrrar fjarfestingar, En eins og synt
hefur verid fram &, hvilir slikt mat a4 véltum
grunni. Pad a reetur i 6traustum og Gareidanleg-
um gognum, svo ai pad kann ad vera endurskod-
ad skyndilega og hastarlega.

Venja hefur verid vid atskyringar ,kreppna‘
ad leggja aherziu 4 heekkunarhneigd vaxtafoét-
aring sakir aukinnar eftirspurnar eftir pening-
um til vidskipta og brasks. Si péattur getur ad
visu ipyngt og ef til vill stoku sinnum ordid
frumkvdsull, Eg kem bvi 4 framfeeri, ad vidtak-
asta skyring kreppna sé sifur hsekkun vaxta-
fotaring en skyndilegt hrun audmagns a jadirin-
um.

Undir lokin er veltuskeid métad af bjartsyni
um vaentanlegan afrakstur audmagnsvara, sem
vegur upp 4 mo6ti vaxandi gneegd peirra og
haekkandi framleidslukostnadi og sennilega ad
auki haekkun vaxtafdétarins. Pad er 1 samrsemi
vid edli skipulagdra fjarfestingarmarkada, mot-
adra af kaupendum, allsendis 6frédum um kaup
sin, og broskurum, fremur umhugad um nsestu
markadsvidhrigd en sennilegan vaentanlegan af-
rakstur audmagnsvara, ad vonbrigdi 1 kjolfar
of mikillar bjartsyni og of tidra kaupa koma sem
reidarslag. Otti vi5 og ovissa um framtidina
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samfara hruni skila audmagns a jadrinum verda
ennfremur, eins og edlilegt er, skyndilega tilefni
aukinnar eftirsdknar i reidufé og jafnframt
heekkunar vaxtafotaringl) Sakir pess a8 hruni
skila audmagns 4 jadrinum fylgir oft i reynd
hsekkun vaxtafdétarins, getur mjdg dregi Gr
samdrsetti fjarfestingarinnar. En mergur mals-
ins er _engu ad siour foélginn I hruni skila aud-
magns & jadrinum, einkum hvad snertir pad
audmagn, sem 68ru fremur var vettvangur und-
anfarandi skeids mikillar nyrrar fjarfestingar.
Eftirsékn i reidufé, nema sem afleiding aukinna
vidskipta og brasks, vex fyrst eftir hrun skila
aufimagns 4 jadrinum.

Pad er einmitt sakir pessa, ad afturkippsskeit
eru eing Orfug vidfangs og raun ber vitni, Sid-
ar studlar lsskkun vaxtafétaring mjog ad vid-
reisninni og er, sennilega, skilyrdi hennar. En
fyrst um sinn getur hrun skila audimagns
i jadirinum gengid svo langt, al engin gerleg
leekkun vaxtafdtaring keemi ad gagni. Ef laekk-
un vaxtafotaring dygsi 1 sjalfu sér til Grbota,

1) Bott einstaklingar, sem kaupa eignatilkoll il fjar-
festinga séu sjaldar beinlinis dbyrgir fyrir nyrri fjarfest-
ingu reynist athafnamdinnum, sem fyrir henni eru bein-
linis #dhyrgir, bal fjarhagsleza hagstatt, og oft dhja-

kviemilegt, ad semia sig ad skoSunum markadzins, jafnvel
bétt beir sjalfir viti betur.

67



UM VIDSKIPTAKREPPUR

yrdi efnahagsastandid ef til vill rétt vid, adur
en langt um 1ii, med adgerdum, beinlinis eda
Gbeinlinis, 4 valdi peningastofnana. En reyndin
er ad vanda dnnur; og bad er ekki hlaupid ad
bvi ad koma i fyrra horf skilum audmagns a
jadrinum, akviérdudum, eins og pau eru, af vid-
horfum vidskiptaheimsing, dstyrilats og ein-
bykks. Traust manna, svo ad meelt sé 4 daglegu
mali, verdur ekki endurheimt med bo&i eda
banni i hagkerfi kapitalisma einstaklingshyggj-
unnar, Petta er si eiginleiki afturkippsskeids,
sem bankastjorar og athafnamenn hafa rétti-
lega lagt aherzlu 4 og vanmetid hafa hagfres-
ingar, er hafa sett traust sitt a ,einskeerar fjar-
malalegar' Grbesetur,

Pa er ég kominn at adalatridinu. Medal ahrif-
anna, sem rada um endurreisn skila audmagns
A jadrinum, verdur leitad skyringarinnar & hlut
timmans 1 vidskiptakreppunum, heirri stadreynd,
ad bid um sérstaka timalengd verdur neer avallt,
dour en aftur fer ad rakna ar. Til pess liggja
asteedur, i fyrsta lagi lengd endingar varanlegra
fjArmuna med tilliti til edlilegs vaxtarhradia a
tilnefndu timabili og I 6dru lagi geymslukosin-
adar umframbirgda, ad afturkippurinn varir
skeiti, ekki dkvardad af hendingu, sem varir til
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deemis eitt sinn eitt ar og 68ru sinni tiu ar, en
sem virgist hafa reglubundna lengd, svo ad
deemi sé tekid, milli priggja og fimm arva.
Horfid verdur aftur til atburdarasar i kreppu.
Metan veltuskeiditd varadi, var afrakstur mikils
hluta nyrrar fjarfestingar dvidunandi i svipinn.
Vonbrigdin verda vegna efasemda, er skyndilega
skytur upp um ventanlegan afrakstur, ef til vill
sakir merkja pess, ad alrakstur i svipinn sé ad
dragast saman, um leid og kostur nylega
[ramleiddra audmagnsvara vex jafnt og bett.
Ef framleidslukostnadur er talinn vera heerri i
svipinn en hann verdur sidar, er had enn ein
dstmoa fyrir samdreetti skila audmagns a jadr-
inum, Pegar & efasemdum hefur orlad, breidast
peer fljdtlega at. I upphafli afturkippsskeids eru
skil autmagns & jadrinum bannig a margs kon-
ar audimagni litil sem, eda jafnvel minni en eng-
in. Allstodugt fall af midlungsendingu audmagns
4 tilnefndu timahili getur verid bid s, sem veriia
hiytur a pvi, ad af voldum notkunar aulmagns,
slits eda aldurs um endingu fram verdi svo aud-
szer skortur pess, ad aukist skil bess & jadrinum.
Ef timabil skiptic um svip, breytist lengd pess-
arar hefdbundnu bidar. Ef til deemis af timabili
folksfjolgunar tekur vith timabil folksfakkunar,

69



UM VIDSKIPTAKREFPPUR

lengist hinn sérkennilegi afangi vidskiptakrepp-
unnar. En i framanségéu er folgin veigamikil
asteda bpess, ad dkvordud orsakatengsl eru milli
lengdar afturkippsskeida og endingar varanlegra
fjArmuna og edlilegs vaxtarhradia 4 tilnefndu
timabili.

Annar stodugi timapéatturinn verSur rakinn
til geymslukostnadar umframbirgda, sem knyr
fram notkun beirra innan nokkurs timaskeids,
hvorki mjog stutts né mjog langs. Hin skyndi-
lega stodvun nyrrar fjarfestingar eftir kreppuna
leidiir sennilega til séfnunar birgda ofullgerdra
vara, Geymslukostnadur pessara vara verdur
sjaldan minni en 10 af hundradi arlega. Verd-
fall peirra parf ad neegja til samdrattar 1 at-
vinnustarfsemi, sem leidir til pess, ad paer eru
notadiar upp a bilinu fra premur Arum upp i
fimm ar i heesta lagi. Agangur 4 birgdir svarar
til fjarleysingar, sem er enn ein hindrun atvinnu;
og al birgdum uppurnum, er fundid til mikils
1éttis.

Skerding rekstrarfjar, sem verda hlytur a
afanga samdrattar framleidslu, er orstk fjar-
leysingar, sem ordid getur mikil; og pegar haf-
inn er atvinnulegur afturkippur, hleur hann ut-
an um sig og verdur mattugt samdrattarafl. A
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[yrsta afanga reglulegs afurkippsskeids verdur
sennilega aukin fjarfesting i birgdum, sem dreg-
ur ur fjarleysingu rekstraraudmagns; a4 nasta
afanga getur komid til skeids fjarleysingar beedi
i birgdum og rekstraraudimagni; eftir ad laegstu
mérkin eru ad baki, verdur sennilega frekari
fjarleysing i birgdum, sem ad nokkru leyti veg-
ur upp 4 méti endurfjarfestingu i rekstraraud-
magni; og loksins begar vidreisnin er komin
vendilega af stadh, yta badir peettirnir undir
fjarfestingu. A pessu sjonarsvidi verdur ad huga
ad ahrifum fra sveiflum i fjarfestingu i varan-
legum voirum, sem koma hinum fyrrnefndu til
vidhotar og ofan i pau. Pegar samdrattur i
beirri fjarfestingu hefur hrundid af stat sveifl-
um vidskiptakreppu, lyftir fatt eitt undir pa
fjarfestingu a ny, unz vidskiptakreppan hefur
ad nokkru runnid skeid sitt 4 enda,

Heett er einnig pvi midur vid, ad samdrattur
skila aumagns a jadrinum hafi 6seskileg ahrif
a neyzluhneig@ina. Hann neer til snarps verd-
falls verdbréfa a kauphollum. Pad dregur ad
sjalfsogdu hug ar peim hdépi manna, sem fylg-
ist vel med gengi kauphallarverdbréfa sinna,
einkum peim, sem bau hafa keypt fyrir lansfe.
Heekkun eda leekkun verds eignatilkalls manna
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pessara raedur ef til vill 66ru meiru um afstéou
beirra til eydslu. Pegar almenningur er kaup-
hallasinnadur eins og 1 Bandarikjunum um pess-
ar mundir, getur haekkandi verdlag a verdbréfa-
markadnum wverid allt ad pvi skilyrdi vidunandi
neyzluhneigdar; og pessar kringumstedur, sem
monnum til skamms tima hefur sézt yfir, magna
audsjaanlega enn samdrattarahrif hruns skila
audmagns a jadrinum.

Pegar vidreisn er loksins hafin, er audsatt,
hvernig hin saekir styrk i eigin barm og hledur
utan um sig. En a Afanga samdrattarins, pegar
um skeid er gneegd bundins autimagns og birgda
efna og Ur rekstraraudmagni er verid ad draga,
geta skil auimagns 4 jadrinum leekkad svo mjog,
ad 4 pvi verdi ekki raoin bét, svo ad trvggt
verdi vidunandi stig nyrrar fjarfestingar med
neinni gerlegri lsekkun vaxtafétarins. Pegar
morkudum er eins fyrir komid og eins farid og
nu, geta ordid svo mildlar sveiflur i mati 4 skil-
um audmagns 4 jadrinum, ad upp a moti peim
verdi ekki vegid med hlidsteedium sveiflum a
vaxtafeetinum. Ennfremur geta hlidstedar
sveiflur 4 verdbréfamarkadnum, eins og bent
hefur verid & ad framan, dregid Gr neyzluhneigd-
inni & jadrinum, begar verst gegnir. Pegar buid
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er vid stefnu laissez-faire, verur pannig ef til
vill ekki komizt hja miklum sveiflum i atvinnu,
nema mjog langdreegar breytingar verdi 4 hug-
arfari &4 morkudum fjarfestingar, eins og ekki
verdur veenzt. Eg dreg pba alyktun, ad ekki sé
6heett ad leggja ba skyldu a8 koma hverju sinni
skipan a umfang fjarfestingar & herdar einstak-
linga.
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Bezt fer a ad setja fram i eigin ordum bad,
sem meér virdist ni vera preedir visindalegra
sanninda I Kennisetningum merkantilismans. Ad
pvi loknu verda peir bornir saman vid framborn-
ar roksemdir merkantilistanna.

Pad skyldi haft hugfast, ad avinningarnir, sem
gert er tilkall til, eru pjodlegir Avinningar, eins
og ekki er dregin fjodur yfir, oliklegir til ad
koma heiminum &éllum ad gagni.

Pegar landi safnast fremur ért audur, er heett
vit, ad fyrir bessa hagssldarlegu framvindu
taki, begar stefna laissez-faire skipar Ondwvegi,
sakir bess ad ondg verdur hvotin til nyrrar fjar-
festingar. Ad tilnefndu bvi, sem dkvardar neyziu-
hneigtina, félagslegum og stjérnmalalegum
kringumstaetum og pjollegum einkennum, veri-

1) Kafli pessi er II., hluti 23, kapitula,
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ur velmegun framsazekins rikis 60ru fremur koms-
in undir hinu, ad nesgur verdi styrkur pessara
hvata, eins og 4 hefur verid bent. Pger geta leitt
til Hjarfestingar innanlands og utan, (og ba er til
hinnar sidari talin upphledsla dyrra malma,) er
saman mynda heildarfjarfestingu, Pegar heild-
arfjarfesting er akvortud af grodafikn einni
saman, fara feeri a fjarfestingu heima fyrir eftir
voxtunum innanlands; pott umfangi fjarfesting-
ar erlendis hljoti ad vera skorinn stakkur af
upphaed hagstaeds vioskiptajafnadar, Pegar ekki
er i pjodfélaginu vol & beinni fjarfestingu undir
umsja stjérnarvaldanna, verda pannig pau efna-
hagslegu stefnumid, sem setlazt verdur til, ad
rikisstjornir lati sig skipta, ha0 vaxta heima
Iyrir og greidslujofnudur vid atlond.

If launaeiningin er fremur stédug og a ekki
vanda til a8 taka meiri hattar stokk, (en pvi
skilyrdi er neer avallt fullnsegt,) ef allstétugt er
astand eftirséknarinnar i reidufé, talinnar med-
altal skammyvinnra sveiflna sinna, og ef stodugir
eru einnig starfsheettir banka, kKemur i 1jos til-
hneiging til, ad heed vaxta fari eftir magni dyrra
malma, meldu i launaeiningum, 4 hradbergi til
sadningar 6skum samfélagsins eftir reidufé. beg-
ar jafnframt verdur naumast vid komid veru-
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legum lanum til Gatlanda og skylausu eignahaldi
4 audz:fum utan lands, verdur aukning og skerd-
ing dyrra malma ad miklu leyti komin undir pvi,
hvort greidslujéfnudur er hagstmour eda chag-
staedur,

Dannig atvikadist pbad, ad umhyggja stjornar-
valdanna um hagsteodan vidskiptajofnud midadi
ad hworw tveggja; og var ennfremur eina feera
leidin ad pessum mdorkum. Medan stjérnarvoldin
hofou ekki beinlinis hemil 4 vixtum né 68rum
hvétum til fjarfestingar heima fyrir, attu pau
beinlinis ekki annarra kosta vol til pess ad &érva
fjarfestingu erlendis en radstafana til aukningar
hagsteedum vidskiptajofnudi; og jafnframt var
folgit i innstreymi dyrra mélma eina urradi
beirra, obeinlinis, til lekkunar vaxta og pa um
leiti til Orvunar hvatarinnar til fjarfestingar
heima fyrir.

Arangri pessarar stjornarstefnu eru pé tvenn
takmérk sett, eins og um skyldi ekki farid i
grafgdtur. Ef vextir lsekka mjog innanlands og
fjarfesting vex svo ad umfangi, ad atvinna fari
ut fyrir sum heettumdorkin, sem vid hefjast
haekkanir launaeiningarinnar, fer aukins inn-
lends tilkostnafiar ad geeta i vidskiptajofnudin-
um, svo ad atakid til aukningar honum hefur
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gengid of langt og i bakseglin hefur slegis. Ef
vextir leekka mjog innanlands i hlutfalli vié vexti
i Gorum léndum og lanveitingar til ttlanda vaxa
meira en svarar til hins hagstaeda jafnadar, get-
ur komid til utstreymis dyrra malma i beim
meeli, ad fyrri avinningar glatist. I storu landi
og mikilvaegu i alpjéslegum vidiskiptum, er frem-
ur hesetta a, ad annad hvort pessara takmarka
stemmi stigu vid, sakir bess ad vinnsla dyrra
malma I namunum er tiltdlulega litil og inn-
streymi peninga i eitt land jafngildir Gtstreymi
peirra Gr odru; svo ad Ohagstzedar afleiingar
heekkandi tilkostnadar og lazkkandi vaxta heima
fyrir Agerist af vildum leekkandi tilkostnadar og
haekkandi vaxta erlendis, (ef ekki er geett hofs
um framfylgd merkantilisku stefnunnar,)

I efnahagsstigu Spéanar a sidari hluta fimmt-
indu aldar og 4 sextdndu old verdur sott deemi
um eydileggingu utanrikisverzlunar lands fyrir
ahrif ofgnsegdar dyrra malma & launaeininguna.
Bretland arin fyrir (fyrri) heimsstyrjoldina er
demi um pad, ad of gddiar adstedur til lanveit-
inga til Gtlanda og til kaupa 4 eignum erlendis
lcomi oft 1 veg fyrir leekkun vaxta innanlands,
eins og A hefur verid porf til tryggingar neegri
atvinnu handa 6llum heima fyrir, I sgu Ind-
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lands 4 Ollum d6ldum verda sott deemi um fateekt
lands sakir eftirséknar i reidufé, sem ordid hefur
ad svo sterkri dstridiu, ad jafnvel firnamikid og
sifellt innstreymi dyrra malma hefur ekki hrokk-
i6s til leekkunar vaxta, svo ad peir samreemdust
vexti raunverulegs auds.

Engu ad sidur, ef i bj6dfélagi er thugudl frem-
ur stidug launaeining, neyzluhneigd og eftir-
sokn i reidufé, beedi akvoroud af pjéslegum eig-
inleikum, 6sveigjanlegar reglur um hlutfallit
milli magns peninga og kosts dyrra malma, pa
mun naudsynlegt vera til vardveizlu hagsaeldar,
ad stjornarvildin hygel vandlega ad stodu vio-
skiptajafnadiarins. En hagstadur vidskiptajofn-
uour, ef ekki er of stér, mun reynast akaflega
drvandi; en dhagsteedur greidslujofnudur geeti
aftur 4 mati fljotlega leitt til Astands varanlegs
atvinnulegs 6arans.

Af bessu leitir ekki, a8 sem mest hoft 4 inn-
flutningi leii til sem hagsteetasts vidskipta-
jafnadar. Elztu merkantilistarnir logdu mikla
dherzlu A betta atridi og snerust oft dondverdir
gegn verzlunarhoftum, par ed peir 6ttudust
oheillaveenleg ahrif fra peim a vitskiptajofnud-
inn, pegar til lengdar 1éti, Bvi verdSur satt ad
segja haldid fram, a® vid hinar sérsteedu ad-
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steedur i Bretlandi um midja nitjandu o6ld, hafi
stefna neer algers verzlunarfrelsis odrum stefn-
um fremur i vidskiptamalum studlad ad mynd-
un hagsteeds vidskiptajafnadar. Fra arunum eft-
ir (fyrri) heimsstyrjoldina eru naertack mérg
deemi um misradna skerdingu frelsis i formi vid-
skiptahafta, sem getlad var ad auka hagsteeSan
vidskiptajofnud, en hofdu gagnsted ahrif.

Af pessum og 68rum asteedum skyldi lesand-
inn ekki komast ad 6timabserri nidurstodu um
ba hagnitu stefnu, sem roksemdir vorar benda
til. Sterkra grundvallarsjonarmidia almenns esl-
is geetir gegn hoftum 4 vidskiptum, nema studd-
ar verdi sérstsedum roksemdum. Kostir alpjos-
legrar verkaskiptingar eru raunverulegir og tals-
verdir, pott hagfreedingar af sigilda skélanum
hafi hampad peim um of. Sa stadreynd, ad hastt
er vio, ad i dvinningum lands vors af hagstsed-
um jofnudi séu f6lgnir miklir okostir fyrir eitt-
hvert annad land, (en pess gengu merkantilist-
arnir ekki duldir,) hefur ekki adeins i for med
sér, ad geeta verdur mikillar hofsemi til pess ad
lond komist ekki yfir steerri hlut kosts dyrra
malma en sanngjarnt er og edlilegt, heldur einnig
1il pess a® ohofleg stjornarstefna valdi ekki ad
Asteedulausu alpjédlegri samkeppni um hagstaed-
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an jofnud ollum til tjons.l) Og ad lokum, hoft
a vidskiptum eru vitsjalt taeki, til ad na bodudu
marki bar ed hagsmunir einstaklinga, ohsefni
embeettismanna og vandinn ad framiylgja peim
geta valdid pvi, ad ahrif peirra verdi gagnsted
hinum fyrirhugudu.

Meginit af gagnrymi minni beinist pannig a®
vanefnum i freedilegum grundvelli kenningakerf-
is laissez-faire-stefnunnar, sem ég var alinn upp
vid og ég kenndi um mdrg ar; — gegn pvi aliti,
af vextir og fjarfesting taki sjilfkrafa 4 sig hin-
ar akjosanlegustu staerdir, svo ad syslan vid
greigslujofnudinn verdi séun tima, En vér, stétt
hagfreedinganna, hoéfum 1 sjalfbirgingsheetti
gerzt sekir um bau mistok a8 lita & bad sem
ungeedislega meinloku, sem stjérnvisi i fram-
kveemd hefur dldum saman att ad meginmark-
midi,

Undir ahrifum pessarar golludu kenningar
komust peningastofnanirnar 1 London smam
saman upp a lag med ad beita hinum vidisjarvero-
ustu radum, sem hugsazt getur, til ad halda jafn-
veegi, nefnilega forvaxtabreytingum, dsamt na-

1) Af stmu asteediu er hoott vid, ad drboetur | formi
teygjanlegrar launaeiningar, svo ad vill atvinnulegri 6dran
verfil brugfizt med launaskerdingu, verdi adferS til af
bmeta hag vorn & kostnad ndgranna vorra,
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kveemri adgszlu pess, ad ekki raskadist jafn-
gildi gjaldmidla. En i pvi félst, ad alveg var fallid
fra pvi markmidi ad halda viéxtum innanlands
i bvi horfi, a8 peir samramdust naegri atvinnu
handa 6llum, Far sem i reynd er 6gerningur af
sinna ekki um greidslujéfnudinn, var gripit til
arrseda honum til verndar, sem félu vextina a
vald tilviljunarkenndum 6flum i stad pess ad
vernda pa. A8 undanférnu hafa forradamenn
hankanna 1 London ordid margs visari, og vonir
standa nmstum til pess i Bretlandi, ad aldrei
framar verdi gripid til forvaxtabreyvtinga til
verndar greidslujofnudinum vid Gtlind, pegar
beer eru liklegar til ad valda atvinnuleysi heima
fyrir,

Sem kenning um einstok fyrirteeki og skipt-
ingu framleitslu af halfu tilnefnds magns verd-
maeta verdur sigilda kenningin talin framlag til
hagfraedilegrar ihugunar, sem ekki verur ryrd
i kastad. Pad er dgerningur ad hugsa skyrt um
efnid an pessarar kenningar sem eins teekja hug-
ans. Do skyldi ekki litid svo &, ad 6g dragi
i efa, pott éz veki athygli & skeytingarleysi si-
gilda skélans um pad, sem dyrmaett var i kenn-
ingum fyrirrennara peirra. Par sem er framlag
beirra til stjornvisi, sem fjallar um hagkerfid
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sem heild og trygingu sem akjosanlegastrar nyt-
ingar allra verdmeasta kerfising, kunna hinir
gomlu brautrySjendur hagfraedilegrar thugunar
a sextdndu og seytjandu dld ad hafa dtt 1 forum
sinum hagnyt visdémshrot, sem hurfu i skugga
oraunkenndra alhzefinga Rieardos og madust
sidan (r minni, Pad var vit i akefd peirra vid ad
halda nidri voxtunum med okurlogum, med
vardveiziu peningamagnsins innanlands og and-
ofi gegn hsekkun ‘launaeiningarinnar; og fiss
vilja beirra til ad rétta vid peningamagnid med
gengisleekkun sem prautalendingu, ef pad var
audsjaanlega ordid ondglt sakir éGvidradanlegs
Gistreymis pess vegna haskkunar launaeiningar-
innar 1) eda hverra annarra orsaka,

1) Allt til daga Sdlons all minnsta kosti, ef ekki margar
aldir aftur fyrir b, ef um peer wveeru til hagskyrslur,
bendir reynsla manna til bess, sem af mannedlinu verfur
vaenzt, al stébugrar tilhneigingar gt il hskkunar
launaeiningarinnar 4 lingum timaskelum, og a hin
verdl atieins lmkkud [ bjolifélag! 1 hrdrnun og [ upplausn.
Hvad sem framférum og vaxandi faolksfiélda lidur, hefur
haegfara voxtur magns peninga reynzt bradnaulisynlegur,
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NIDPURLAGSORD UM BPA FELAGSLEGU
HEIMSPEKI, SEM ALTZAKA KENNINGIN
GZAETI LEITT TIL!)

Megninagallar efnahagslegs samfélags nutid-
arinnar eru vanhdld & atvinnu handa ollum og
6jéfn og handahodfsleg skipting auds og tekna.
Gildi framangreindar kenningar fyrir hid fyrr-
nefnda fer ekki milli mala. En fyrir hi8 siar-
nefnda hefur hun einnig gildi, tvenns konar og
mikilveegt.

Fra lokum 19. aldar hefur verid dregi®s mikis
Gr misskiptingu auds og tekna med alagningu
beinna skatta, — tekjuskatts og hatekjuskatts
og erfdaskatts, — einkum i Stdra-Bretlandi.
Margir hefdu gjarnan kosid adl ganga lengra i
pessum efnum, en tvd sjénarmid hafa aftrad
monnum pess, ad nokkru o6tti i senn vi8i, ad und-
an drattur tekna til alagningar skatta verdi of
dbataveenlegur og ad dregid verdi ur hofi fram
Ur hivot manna til ad takast dheettu 4 herdar, og

1) Kafli pessi er 24, kapituli.
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enn meira, ad ég held, st skodun, ad voxtur aud-
magns sé kominn undir styrk sparnadarhneigi-
arinnar og ad voxtur pessi fari ad miklu leyti
eftir sparnadi hinna riku i allsneegtum beirra.
Rok boékarinnar eru dvidkomandi hinu fyrra
bessara sjonarmidtia, En pau geta motad afstidu
manna til hins sidara. Vixtur audmagns er alls
ekki kominn undir lagri neyzluhneigd, unz at-
vinna verdur handa ollum, eins og bent hefur
verid 4, heldur dregur hiin pvert 4 moti ar vexti
audmagns: og adeins begar atvinna er handa 6ll-
um, ytir lag neyzluhneigd undir voxt aumagns,
Eins og sakir standa, er spara8 yfrum nég i yms-
um stofnunum og til skuldaskilasjoda, eins og
reynslan synir, og uppskipting tekna, sem or-
sakar hskkun neyzluhneigarinnar getur otvi-
reett aukid vixt audmagns.

Ruglingurinn 1 pessum efnum i huga almenn-
ings birtist skyrlega i peirri mjig almennu skod-
un, ad erfSaskattur leidi til skerdingar audlegd-
ar landa. Ef rikid er talid verja afrakstri skatts
pessa til venjulegra titgjalda, svo ad dregids er Gr
tekjuskottum og neyzluskottum ad sama skapi
eda hja peim komizt, studlar dlagning has erfda-
skatts ad sonnu ad hsekkun neyzluhneigBarinn-
ar. En ad pvi marki sem aukin fjarfesting fylgir
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jafnan i kjolfar hekkunar neyzluhneigdarinnar
(p. e. medan atvinna er ekki handa d&llum,) er
betta almenna vithort til erfaskatia alger and-
hverfa sannleikans.

Af pessari roksemdafeerslu er pannig dregin
su alyktun, a8 gagnsteett bvi sem oft er haldid
fram, fer pvi alls fjarri ad voxtur audmagns
sé komin undir fastheldni rikra um fé sitt,
heldur dragi pad 6llu sennilegar Gr honum, eins
oz na er hattad skilyrdum vaxtar audimagns,
Einni helztu réttletingu misskiptingar audis er
pannig rutt ar vegi. Um leid er ekki sagt, ad
engar adrar astzdur, sem falla ekki undir kenn-
ingu pessa, geti ekki réttleett 6jofnud ad nokkru
radi vid sumar Kkringumstsedur, En med henni
eru kvednar nidur meginastsedur pess, ad hyggi-
legt hefur patt til pessa ad fara ad engu 6dslega
i bessum sokum, Petta gildir 68ru fremur um
vidhorf manna til erfdaskatta; pvi ad ymislegt
pad, sem réttleett getur mishdar tekjur, rétt-
leetir sidur, ad menn hljoti ad erféum misjafn-
lega miklar eignir.

Fyrir mitt leyti er ég peirrar skodunar, ad
talsverd misskipting auds og tekna verdi réti-
leett med félagslegum og hugreenum rokum, pott
ekki til jafns vid pa, sem na er vid baid. Ymis
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dyrmeet storf yrou ekki al hendi leyst nema
adl nokkru leyti, ef ekki geetti grodafysnarinn-
ar. Med pvi ad gefa moénnum kost a4 ad komast
ylir eignir og graeda fé, er ymsum hettulegum
tilheigingum manna beint inn & brautir, bar
sem Ogn stafar ekki af peim, p6tt peer kynnu ad
odrum kosti ad brjétast fram sem grimmd, til-
litslaus asdkn i persénuleg vold og Ahrifastéour
og 1 60rum formum til sjalfsvegsdmunar. Pad er
betra ad menn drotini yfir bankainnstaetum
sinum en samborgurum sinum; og p6tt hid fyrr-
nefnda sé stundum fordsemt sem leidd til hins
sidarnefnda verdur stundum wvalid milli pessa.
IZn 1il Srvunar bessari starfsemi og til fullneeg-
ingar bpessara tilhneiginga er ekki porf a jafn
storum upphaedum i bordi og leikendurnir hafa
vanizt, Pad er sitt hvad ad umbreyta manneil-
inu og ad hafa hemil 4 pvi. P6tt 1 fyrirmyndar-
rikinu kunni ménnum ad hafa verid kennt pad
vighorf eda verid innblasnir pvi eda verid aldir
upp vid pad ad smkjast ekki eltir upphadunum
i bordi geta pad enn verid viturlegir og hyggi-
legir stjornarheettir ad leyfa leikinn eftir sett-
um reglum og dkvednum, medan midlungsmenn,
eda talsverdur hluti samfélagsins, er haldinn
sterkri grédafysn,
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Um ojafna eignaskiptingu i framtitinni vero-
ur af roksemdarfeerslunni ad auki dregin énnur
dlyktun, sem lytur miklu meira a8 grundvallar-
atridum en hin fyrei, nelfnilega vaxtakenningin.
Allhair vextir hafa til skamms tima verid rétt-
leettir med naudsyn pess ad sja um, ad sparn-
adarhvitin haldist nagilega sterk. En synt hef-
ur verid fram a, ad meelir {jarfestingar hljoti
adl hafa akvartad framkominn sparnad og ad
fjarfesting verdi i rikari meeli vit ldga vexti en
hda, nema reynt sé al orva hana, eftir a8 at-
vinna er ordin handa 6llum. Pannig er hag-
kvaemast ad leckka vexti ad peim morkum, sem
migad vis téfluna um skil audmagns a jady-
inum svara til atvinnu handa o6llum.

A pvi leikur enginn vafi, a8l vextir verda miklu
leegri en beir, sem gilt hafa til pessa, ef pessi
meelikvardi er upp tekinn, og samlkveemt tofl-
unni yfir skil audmagns a jadrinum er senni-
legt, at vextir falli stédugt, eftir pvi sem aud-
magn vex, ef feert verdur ad sja ollum fyrir at-
vinnu ad miklu leyti, — nema pa mjog mikil
breyting verdi a4 heildarneyzluhneigdinni, (peg-
ar til hennar er talin neyzluhneigd rikisins),
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Bg pykist vita, ad eftirspurn eftir audmagni
séu ekki osveigjanleg takmork sett 1 peim skiln-
ingi, ad vandasamt yrdi ad auka kost fram-
leitsluteekja ad peim mérkum, ad skil audmagns
A jadrinum verdi mjog lag, Med pessum ordum
er ekki sagt, ad not teekja, sem audmagn teljast,
lkostadi nser ekkert, heldur adeins hitt, ad
greioslur fyrir afnot peirra hryklkju til litils ut-
an upphdta 4 ryrnun peirra sakir slits og haekk-
ads aldurs dsamt nokkurri umbun vegna leikni
og domgreindar, I faum ordum sagt mun saman-
lagdur afrakstur af varanlegum vorum, medan
peer endast, ekki fremur en af skammlifum
vorum verda umfram kostnad vid framleifslu
peirra ad visbattum ahesettupoknun og umbun
sakir verkkunnattu og eftirlits.

P6ott astand petta samrsmist ad visu ad
nokkru marki einstaklingshyggju i atvinnu-
rekstri leiddi pad til bess, ad stungnir vaeru
svelnporni peir, sem lifa af ardi af eighum, svo
ad pyrri s kigunarmattur kapitalistanna ad
geta gert sér ad fépafu gildi audmagns sakir fa-
geetis bess. Vextir um vora daga eru ekki umbun
fyrir neina sannkallada forn fremur en leiga
af landi, En pott fagaeti lands eigi sér nattiaru-
legar orsakir, gildir allt 68ru mali um orsakirnar
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1il fageetis audmagns. Pegar til lengdar Iléti
hyrfu edlilegar orsakir bessa fagsetis ad bvi
leyti, sem urbsetur krefdust sannnefndra férna,
sem adeins yrou feserdar gegn umbun i formi
vaxta, nema neyzluhneigd einstaklinga yrdi
pannig, ad nettosofnun pyrri, begar atvinna yrdi
handa 6llum, fyrr en neegilega mikid veeri ordid
um audmagn. En jafmvel bott svo f=eri, geeti rik-
id hlutast til, ad stfnun i samfélaginu héld-
ist svo mikil, ad audmagn ykist, unz pad veeri
ckki lengur fageett,

A pa peetti kapitalismans, sem valda pvi, ad
menn geta lifad af ardi af eignum sinum, lit ég
bess vegna sem stundarfyrirbrigdi, sem hverfi,
6dar og peir hafa komid ad tileetludum notum.
Og pa um leid mun margt annad i kapitalisim-
anum taka stakkaskiptum. Og sid mikli kostur
fylgir auk pess beirri atburBaras, sem verid er
ad meela med, ad svefnpornsdaudinn sigur eklki
snogglega yfir ardspiggjendurna, heldur smam
saman upp ar pvi, sem ad undanférnu hefur
verid ad gerast i Stora-Bretlandi, og ekki parf
byltingu til ad rydja braut.

I reynd yrdi pannig stefnt ad aukningu um-
fangs audmagns, (en 4 engu hessa er meinhug-
ur,) unz audmagnid verdur ekki lengur fagaett,
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svo a0 eigandi fests fjar hiytur ekki poknun an
starfs; og ad tilhtgun alagningar beinna skatta,
sem studlati ad pvi, ad tekin verdi i bjénustu
samfélagsins gegn sanngjarnri poknun greind
og einbeitni og athafnalsegni fjarmalamanna,
atvinnurekenda ef hoc genus omne, (sem areid-
anlega eru svo elskir ad idju sinni, ad vinna
beirra fengist leegra verdi en ni gerist).

Um leid verdur ad kannast vid, ad reynslan
ein mun leida i 1jos, hve mjdg almannaviljanum,
eins og hann birtist 1 stefnu rikisins, beri ad
beina ad aukningu og uppfyllingu hvata manna
til ad festa fé; og hve mjog er Shett ad 6rva
neyzluhneigdina ad jafnadi an bess ad falla fra
bvi markmidi ad svifta auSmagnit gildi pess
sakir fageetis 4 skeidi einnar eda tveggja kyn-
sloda, Pad kann ad fara svo, ad neyzluhneigdin
veroi efld svo audveldlega fyrir ahrif fallandi
ardsfotar, ad atvinna verdi handa ollum vid
stig upphledslu, talsvert leegra hinu naverandi.
Mér skyldi ekkil stlud st dul ad neita, ad svo geli
farid, eda jafnvel, ad bad sé sennilegt. En ekki
er hlaupi ad pvi a8 segja fyrir, hvernig midl-
ungsmadurinn bregzt vid breytingu 4 umhverfi.
Ef pad skyldi samt sem adur ekki vera tor-
merkjum had ad tryggja sem nanast atvinnu
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handa ollum vid stig upphledslu ekki miklu
heerra naverandi stigi hefur brynt vandamal ad
minnsta kosti verid leyst. Og taka verdur sér i
lagi pa alkvordun, i hvada maeli og med hvada
heettl rétt og sanngjarnt er ad kveda naverandi
kynslod til skerdingar neyzlu sinnar il pess ad
koma &, er stundir lida fram, astandi fyllingar
fjarfestingar [yrir eflirkomendur sina,

I1T,

AD nokkru leyti verda af kenningunni hér ad
framan dregnar alyktanir, sem beinast til haeg-
latlegrar fhaldsstefnu. Pott kenningin bendi til,
ad lifsnaudisyn sé, ad riki® hefji ymsa ihlutun
um mal, sem na eru ad mestu leyti latin eftir
frumlsveedi einstaklinga, mun s ihlutun ekki
na til stérra athafnasveeda. Rikid verdur ad
mota neyzluhneigdina, ad nokkru leyti med a-
lagningu beinna skatta, ad nokkru med voxt-
um og ef til vill a8 nokkru med 6oru moti. Pad
virdist ennfremur dsennilegt, ad ahrif stefnu
(sedla-) banka a4 vexti neegi ein saman til a-
kvérdunar hagkveemastra vaxta. Eg hygg pess
vegna, ad tilflutningur allyfirgripsmikillar fjar-
festingar vfir i hendur almenning reynist eina

91



FELAGSLEG HEIMSPEKI

leidin til ad tryggja pvi sem naest atvinnu handa
Ollum; pott med pessu moti sé ekki loku skotu
fyrir alls konar malamidlun og rad til ad koma
4 samvinnu almannastofnana og einkaframtaks,
En umfram petta eru ekki sett fram audsa: rok
fyrir kerfi rikis sosialisma, sem gripi yfir mest-
allt efnahagslif samfélagsins. Eignahald fram-
leifisluteekjanna skiptir rikid ekki miklu mali.
Ef rikid getur akvardad heildarkost verdmeaeta,
sem varid er til aukningar pessara teekja og i
meginatridum péknunina til eigenda peirra, hef-
ur bad komid ollu pvi til leidar, sem 4 er borf,
Naudsynlegur tilflutningur yfir i hendur al-
mennings getur farid smam saman fram an bess
ad rof verdi a almennum erfdavenjum pjéofe-
lagsins.

Gagnrynin 4 Lkenningar sigildrar hagfraeoi,
eins og menn adhyllast peer na, hefur sidhur fal-
izt i leit ad rokskekkjum i greiningum sam-
kveemt henni, en 1 hinu ad vekja athygli 4 skil-
vrounum, sem onefndar forsendur setja henni
og sjaldan eda aldrei er fullnsegt; svo ad med
tilstudningi beirra verdur pannig ekki radid
fram ar efnahagslegum vandamalum heimsins.
Ef sa rikisihlutun, sem meelt hefur verid med,
dugar til ad tryggja umfang heildarframleidslu,
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sem svarar til atvinnu handa ollum eda eins
naleegt pvi og feert pykir, tekur klassiska kenn-
ingin aftur vid sér. Ef umfang framleifslunnar
er talid vera begar bekkt og akvardad, b. e.
dkvardad af 6d8rum d&flum en sigilda kenning-
in tekur tillit til, verdur ekki malt gegn grein-
ingu samkveemt sigildu kenningunni a pvi,
hvernig hagur einstaklinga segir fyrir, hvad er
sérstaklega framleitt, 4 hvada veg framleitislu-
peettirnir verda sameinadir vié framleidslu bess
og hvernig gildi endanlegu afurBanna skiptist
milli peirra. Pott hér hafi verid & annan veg
fjallad um sparnadarvandamadlid, verda afl sama
heetti ekki gagnrynd pau skil, sem sigild
kenning samtidarinnar kann & pvi bili, sem far-
id er um hag einstaklinga og almennings vid al-
gera samkeppni annars vegar og frega sam-
keppni hins vegar. Ef undan er pegin ihlutun
stjornarvaldanna til ad laga neyzluhneigdina ad
fjarfestingarhvotinni, er ekki fremur astseda en
aour til pess ad flytja efnahagslega starfsemi
yfir i hendur almennings..

MAali minu til Aréttingar segi ég, ad engin
astmeda sé til pess ad aetla, ad vid naverandi kerfi
séu mikil brogd ad lélegri nytingu framleidslu-
batta i notkun. Pad koma ad sjalfstgbu fyrir
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mistok vegna skorts a fyrirhyggju, en i veg fyrir
bzer verdur ekki komid med bvi ad fela rikinu
vandann af Akvorsunum. Pegar 9.000.000 manna
eru vid vinnu ar hopi 10.000.000 vinnufserra og
vinnufiisra manna, bendir ekkert til lélegrar
hagnytingar wvinnu pessara 9.000.000 manna.
Nuverandi kerfi er ekki fundit bad til forattu,
ad pessum 9.000.000 monnum bzeri ald fa dnn-
ur verk, heldur ad hinum 1.000.000 skuli ekki
sefd fyrir starfi, Nuaverandi kerfi er afatt um
akvordun umfangs atvinnu, en ekki um nytingu
atvinnu.

Gesell er ég sammala um pad, ad ekki sé
verio ad kollvarpa Manchester-kerfinu me& bvi
ad byrgja gotin a sigildu kenningunni, heldur
sé med bvi méti fremur verid a8 draga fram etli
umhverfising, sem frjals leikur efnahagsaflanna
parfnast, ef leia a til nytingar allrar fram-
leitislugetunnar, Naudisynleg afskipti stjornar-
valdanna til tryggingar atvinnu handa ollum
krefjast mikillar tGtviklkunar hefGbundins verl-
svidis rikisstjorna. I sigildu kenningu samtidar-
innar er dregis fram, vit hvatia adistaedur purfi
af hafa hemil a frjalsum leik efnahagsaflanna
eda beina peim i farvegi, En 4 vidu svidi mun
frumkvaedi og abyrgd einstallingsing eftir sem
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adur geta notid sin. A pvi svisi hallar ekki enn
4 hefdbundna kosti einstaklingshyggjunnar.
Staldra® verdur vis andartak i pvi skyni ad
rifja upp bessa kosti einstaklingshyggjunnar. A%
nokkru eru peir kostir hagkveemni, — kostir
sakir dreifingar valds og abyrgdar og sakir leik-
svios handa einkahagsmunum, St hagkvaemni,
er fylegir dreifingu akvirdunarvalds og abyrgdar
einstaklingsins er ef til vill enn meiri en talit
var 4 19, dld; og afturhvarfid fra skirskotun-
inni til einkahagsmuna kann a8 hafa gengid of
langt. Einstaklingshygegjan, ef unnt er ad
hreinsa hana af agollum sinum og henni er ekki
misheitt, er 6llu betri virn frelsis einstaklings-
ins ad pvi leyti, a8 i samanburdi vid 6ll énnur
kerfi feerir hin mjoég 0t valdssvid einstaklings-
ins. Hin er einnig bezta vorn fjdlbreytninnar i
tilverunni, sem einmitt stafar af pessari atviklk-
un kjorsvitis einstaklingsins, en glotun pess er
mestur missir alls pess, sem glatazt i rikjum
Gtjofnunar eda alreedis. En 1 bessari [jolbreytni
eru varSveittar erfdavenjurnar, sem fela i sér
traustasta og bezta val fyrri kynslofia; samtis-
in saekir litbrigsi 1 pad margs konar hugarflug,
sem 1 fjblbreytninni geymist og par sem bad
hefur lotid reynslu sem sidvenjum og hugarflugi,
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er bad ein 6flugasta stodin, sem rennur undir
betri framtid,

batt ntvikkun starfssvids rikisstjornar i pvi
skyni a8 laga hvort a8 66ru neyzluhneigdina og
fjarfestingarhvétina, muni synast rithéfundum
19, aldarinnar og bandariskum fjirmalamoénnum
hryllilega 4atrodning einstaklingshyggjunnar,
ver ég hana aftur 4 moti bzedi sem hina einu
feeru leid til ad forda fra eydileggingu naverandi
skipan efnahagsmala i heild sinni og sem skil-
yroi pess, ad framtak einstaklingsing fai notid
sin, .

Ef framkominni eftirspurn er abdtavant, er
oviiunandi st soun verdmeeta, er til kemur, enda
hneyksli 4 vitordi alpjodar og meira ad segja
sérhver atvinnurekandi, sem hefst handa um
hagnytingu bpessara verdmeacta saekir a bratta.
1 beim leik, sem hann hefur gengid til, er ahaett-
an mikil og nailin mdrg, svo ad leikendurnir
sem heild munu tapa, ef peir eiga proétt og von
til pess ao gefa 611 spilin. Fram til pbessa hefur
aukning audlegdar heimsins ekki haldizt i hend-
ur vid sparnad einstaklinga og mismunurinn
hefur falizt i tapi peirra, sem til jafns vid araedi
sitt og frumkvaesdi hefur ekki verid gefin leikni
eda heppni 68rum fremur. En ef framkomin
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eftirspurn er neegileg, dugir leikni og heppni i
medallagi,

I alvaldsrikjum samtidarinnar virdist sem
vandamal atvinnuleysisins hafi wverid leyst 4
kostnad hagkveemni og frelsis. Pad er areidan-
legt, ad menn munu ekki miklu lengur ssetta
sig vid atvinnuleysid, sem fylgt hefur einstak-
lingshyggju kapitalisma samtiSarinnar, ef und-
an eru skilin stutt 6lguskeid, og hlytur ad fylgja
henni ad minum démi. Ef vandamalin eru brot-
in til mergjar, getur ef til vill tekizt ad lsekna
sjukdéminn an pess ad brengt verdi ad hag-
kveemni og frelsi.

IV.

Fig hef 1atid bess getid, ad nyja kerfid kunni
at vera liklegra til pess ad treysta fridiinn en
hit gamla, Petta atridi er dherziu og endurtekn-
ingarvirsi.

Styrjaldir eiga sér ymsar orsakir. Einraedis-
herrar og peirra likar, sem veenta sér al minnsta
kosti dnsegjulegrar gedhrifa i styrjdldinni, veit-
ist ekki erfitt ad leika a stridshvatir pjodar sinn-
ar, En ofar og handan bess eru efnahagslegar
orsakir styrjalda, nefnilega prystingur af véld-
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um folksfjélgunar og keppni um markadi, sem
gera peim audveldara um vik en ella ad leika
4 astridur f{joldans. DPessi siffasti pattur, sem
sennilega 4atti skellaleikinn & 19, 8ldinni og get-
ur att hann enn, skiptir 6llu méli i pessum um-
reedum.

Medan laissez-faire-stefnan réd logum og lof-
um og gjaldmislar hvildu a alpjodlega gullfzetin-
um, attu rikisstjornir ekki adra leis en pi, ad
hefja samkeppni um markadi eins og bent hef-
ur A veridy i undanfarandi kapitula, Gr efnahags-
legu dngvegi. Allar Grbsetur 4 varanlegu eda vio-
varandi atvinnuleysi voru lystar i bann nema
arbsetur greidsluhalla vid utlond a tekjureikn-
ingi.

En pétt hagfreeSingar veeru vanir ad hlada
lofi rikjandi kerfi & peim forsendum, ad pad
midladi afrakstri alpjéSlegrar verkaskiptingar
og samreemdi jafnframt hagsmuni 6likra pjosa,
folust i bvi Gnnur midur g6d ahrif; og peir
stjornmalamenn féru ekki villir vegar um at-
burtiarasina, sem af hyggindum sinum téldu
standa hollum fzeti hagsaeld riks gamals lands,
sem vanrsektl bardttuna um markadi. En ef
bjosirnar keemust upp a lag med ad vighafa ba
stefnu innan lands og sja 6llum fyrir vinnu
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(0g, ad beeta verdur vio ad hafa hemil a folks-
fjolguninni,) parf ekki ad geeta ahrifa neinna
sterkra efnahagslegra afla, sem geta leitt til
bess, adl hagsmunir eins lands rykist 4 hagsmuni-
grannrikis pess. Pad veeri enn ram fyriv alpjos-
lega verkaskiptingu og alpjodlegar lanveiting-
ar, eins og skilyroi veeru til. En riki teldu ekki
lengur bryna astaedu til ad brongva vorum sin-
um upp 4 onnur lond eda visa 4 bug tilbodum
grannlands, ekki sakir adstefjandi greidsluvand-
reetia, heldur beinlinis 1 pvi skyni ad koma tar
skordum alpjodlegu greidslujafnveegi, Vidskipt-
in milli landa yrou skipti & vérum af fasum
vilja an talmana og til gagnkveemra hagsbota,
I stad pess ad vera sem nt motud af drveenting-
arkenndri vidleitni til ad sja 6llum fyrir neegri
atvinnu heima fyrir med pvi ad prongva vérum
inn a erlenda markadi en takmarka & peim inn-
kaup, bannig ad stefnt er ad utflutningi atvinnu-
leysisins til grannans, sem leegri hlut hefur bed-
i0 1 vidureigninni,

V.

Er uppfylling pessara vona adeins hylling ein?
Eru peer ekki neegilega tengdar framvindu pjod-
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félagsins? Rekast paer a hagsmuni, sem eru
mattugri peim, sem bpzer pjona?

Eg reyni ekki ad svara pessum spurningum
hér? Annad bindi, annars konar en petta, pyrfti
til pess ald draga fram megindreetti peirra rao-
stafana, sem bser geta smam saman iklaedzt.
En ef pessar hugmyndir eru raunsannar, — en
st hlytur ad vera forsenda skrifa héfundarins,
— bykist ég sja fvrir, ad varhugavert sé ad
draga i efa dhrifavald peirra & nokkru arabili.
Eins og sakir standa veenta menn venju frem-
ur greininga, sem rista dypra en adur; og eru
venju fremur undir pbad binir ad talka vid peim;
og afjadir ad breyta eftir peim, ef bzer synast
adeins alitlegar. En jafnvel pott ekki sé tek-
i tillit til pessara sjonarmida samtidarinnar,
hafa hugmyndir hagfreedinga og stjornspekinga,
hvort sem hafa 4 réttu eda rongu ad standa,
miklu meiri ahrif en venjulega er talid, Satt ad
segja lsetur heimurinn stjornast af fau oOoru.
Athafnamenn, sem bykjast vera algerlega o-
snortir af freedilegum Kenningum, eru oftast
preelar einhvers hagfreedings, sem Gr sér er
genginn, Odir menn i valdastélum, sem berast,
annarlegar raddir til eyrna, eru adieing a8 kalla
fram hugmyndir einhvers akademisks skrif-
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finns, sem reit nokkrum &arum &adur. Pad er
sannfeering min, ad vald gréinna hagsmuna er
storlega ykt i samanburdi vid heegfara Asdkn
hugmyndanna. A8 visu ekki pegar i stad; en ad
lidnu nokkru 4rabili; 4 svidi heimspeki, hag-
fraedi og stjornmala eru beir ekki margir, sem
verda fyrir ahrifum nyrra hugmynda, eftir ad
vera ordnir halfpritugir eda pritugir, svo a8 hug-
myndirnar, sem embaettismenn og stjérnmaéla-
menn og meira ad segja Arédursmenn beita A
atburdi lidandi stundar eru ad ollum likindum
ekki hinar nyjustu. En fyrr eda sidar eru pad
hugmyndirnar, sem leida til g6ds eda ills.
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ORDALISTI

Independent variable — Breytilegur battur, 88rum Ghadur,

Dependent variable — Breytilegur pbéattur, 68rum hadur,

Propensity to consume - Neyzluhneigh.

Schedule of marginal efficiency of eapital — Taflan yfir
skil aulimagns 4 jaSrinum.

Rate of interest - Vaxtafotur, had vaxta, vextir,

Volume of employment — Umfang atvinnu,

State of long-term cxpectations — Mat 4 horfum langt
fram § timann.

Level of national income — Heeld bioSartelna,

Quantity of effort — Framlag areynsiu,

Unigue eorrelation — AS geta adieing veril tengt 4 einn vey

Apegregate supply function — Fall heildarframhbods.

Physical conditions of supply — Hlutlieg skilyrsi fram-
holis,

Quantity of employment — Magn atvinnu,

Level of effective demand — Umfang framkominnar eftir-
spurnar, >

Supply funetion of labour — Fall frambofis vinnu,

Employment function — Fall atvinnu,

Prospective vield — Vasntanlegur afrakstur,

Liguidity preference — Eftirsokn i reidufé.

Disinvestment — Fjarleysing.

Inducement to invest — figrfestingarhvit,
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